DocusSign Envelope ID: 8932CF86-A37E-4773-A67A-DD85A0084F2B

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

TERMO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA PELO RITO DE REGISTRO

AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA GROWTH SUPPLEMENTS PRODUTOS
ALIMENTICIOS LTDA.

entre

GROWTH SUPPLEMENTS PRODUTOS ALIMENTICIOS LTDA.
como Emitente

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
como Agente Fiduciario, representando a comunhdo dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais

MERAMA HOLDING BRAZIL LTDA.
como Avalista

e, ainda,

MBS BEM ESTAR HOLDING LTDA.
como Alienante Fiduciante

Datado de
11 de setembro de 2024
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DocusSign Envelope ID: 8932CF86-A37E-4773-A67A-DD85A0084F2B

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

TERMO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA PELO RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA GROWTH SUPPLEMENTS PRODUTOS
ALIMENTICIOS LTDA.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

GROWTH SUPPLEMENTS - PRODUTOS ALIMENTICIOS LTDA., sociedade empreséria
limitada, em fase operacional, com sede na cidade de Tijucas, estado de Santa Catarina,
na Avenida Wilson Lemos, n° 2.850, galpdo 18, galpao 19, galpdo 22, galpao 23 e galpao
24, Santa Luzia, CEP 88200-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ”) sob o n® 10.832.644/0001-08, neste ato representada por
seus representantes legais devidamente constituidos nos termos de seu contrato social
(“Emitente”);

de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira, com domicilio na cidade de S3o Paulo, estado de Sao Paulo,
na Avenida das NacgOes Unidas, n°® 12.901, 119 andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte,
Centro Empresarial Nagoes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04578-910, inscrita no CNPJ sob
0 n° 36.113.876/0004-34, neste ato representada na forma do seu estatuto social
(“Agente Fiduciario”), na qualidade de representante dos titulares de Notas Comerciais

Escriturais (conforme definidas abaixo) (“Titulares de Notas Comerciais Escriturais”);

na qualidade de avalista,

MERAMA HOLDING BRAZIL LTDA., sociedade empresaria limitada, em fase
operacional, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista,
n° 1.079, sala 141/A e 141/B, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n©°
41.156.866/0001-73, neste ato representada por seus representantes legais devidamente
constituidos nos termos de seu contrato social ("Merama” ou “Avalista”);

e, ainda, na qualidade de alienante fiduciante,

MBS BEM ESTAR HOLDING LTDA., sociedade empresaria limitada, em fase operacional,
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.079,
Condominio Edificio Torre Jodo Salem, conjunto 141A/141B, Sala M, CEP 01311-200,
inscrita CNPJ sob n©45.188.899/0001-56, neste ato representada por seus representantes
legais devidamente constituidos nos termos de seu contrato social (*"MBS” ou “Alienante
Fiduciante”);
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DocusSign Envelope ID: 8932CF86-A37E-4773-A67A-DD85A0084F2B

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

sendo a Emitente, o Agente Fiduciario, o Avalista e a Alienante Fiduciante doravante

denominados, em conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

RESOLVEM firmar o presente “Termo da 12 (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais

Escriturais, em Série Unica, para Distribuicdo Plblica pelo Rito de Registro Automatico de

Distribuicdo, da Growth Supplements Produtos Alimenticios Ltda.” (“Termo de Emissdo”),
a ser regido pelas seguintes clausulas, termos e condicdes:

1.

1.1,

1.2.

1.3.

DAS AUTORIZACOES

Autorizacdo da Emitente: A Emissdo (conforme definida abaixo) é realizada e o

presente Termo de Emissdo é celebrado de acordo com a reunido de sécios da
Emitente realizada em 10 de setembro de 2024 (“Aprovacdo Societaria da

Emitente”), na qual foram aprovadas, dentre outras matérias, (i) as condicbes da
emissao das notas comerciais escriturais, objeto deste Termo de Emissao,
conforme disposto nos artigos 45 e seguintes da Lei n® 14.195, de 26 de agosto de
2021 (“Emissdo”, “Lei n© 14.195” e “Notas Comerciais Escriturais”,
respectivamente); (ii) as condigbes da oferta publica de distribuicdo pelo rito de
registro automatico de distribuicdo das Notas Comerciais Escriturais, nos termos
da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976 (“Lei de Valores Mobilidrios”), da
Resolucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (*CVM”) n° 160, de
13 de julho de 2022 ("Resolucao CVM 160”) e das demais disposicoes legais
aplicaveis (“"Oferta”); (iii) a outorga da Cessdo Fiduciaria (conforme abaixo

definido); (iv) o Compartilhamento de Garantias (conforme abaixo definido); e (v)
a autorizacao aos diretores da Emitente para adotarem todas e quaisquer medidas
e celebrar todos os documentos necessarios a Emissao e a Oferta, incluindo, sem
limitacdo, o presente Termo de Emissdo, o Contrato de Distribuicdo (conforme
definido abaixo), o Contrato de Cessado Fiduciaria (conforme definido abaixo) e o
Contrato de Alienagao Fiduciaria (conforme definido abaixo), bem como celebrar
todos os documentos necessarios para depdsito das Notas Comerciais Escriturais
na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcao B3 (*"B3").

Autorizacao da Merama: O Aval (conforme abaixo definido) e o Compartilhamento

de Garantias sdao outorgados com base na resolugdo escrita de Unica sdcia da
Merama, realizada em 10 de setembro de 2024 (“Aprovacdo Societaria da
Merama”).

Autorizacdo da MBS: A Alienagdo Fiduciaria (conforme abaixo definido) e o
Compartilhamento de Garantias sao outorgados com base na resolucao escrita de
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Autorregulacao

ANBIMA
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1.4,

socia Unica da MBS, realizada em 10 de setembro de 2024 (“Aprovacdo Societéaria
da MBS").

Autorizacao da Garantia Corporativa US: A Garantia Corporativa US (conforme

abaixo definido) é outorgada com base na Action by Unanimous Written Consent of
the Board of Directors, realizada em 5 de setembro de 2024.

DOS REQUISITOS

A Emissao e a Oferta serdo realizadas em observancia aos seguintes requisitos:

2.1.

2.2,

2.2.1.

2.2.2.

2.3.

2.3.1.

A Emissao, nos termos da Resolugdo CVM 160, sera realizada com observancia aos
requisitos abaixo.

Rito de Registro Automadtico da Oferta na CVM e Dispensa de Divulgacdo de
Prospecto e Lamina.

A Oferta sera registrada na CVM sob rito de registro automatico de distribuicdo,
com dispensa de andlise prévia, nos termos do artigo 26, inciso X, da Resolucdo
CVM 160, de acordo com o artigo 19 da Lei de Valores Mobilidrios e das demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, por se tratar de oferta publica (i)
de titulos representativos de divida; (ii) destinados exclusivamente a Investidores
Profissionais (conforme abaixo definidos); e (iii) de emissdo de companhia sem
registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM.

Nesse sentido, nos termos do artigo 99, inciso I e paragrafo 3° e do artigo 23,
paragrafo 19, ambos da Resolugao CVM 160, pelo rito e publico-alvo adotados: (i)
sera dispensada a necessidade de divulgacdo de um prospecto e de lamina para
realizacdao da Oferta, bem como a utilizagdo de documento de aceitagdo da Oferta;
e (ii) a CVM ndo realizarad a analise prévia dos documentos da Oferta nem de seus
termos e condigdes.

Reqgistro na ANBIMA

A Oferta serd objeto de registro perante a Associagao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA”), no prazo de até 7 (sete) dias
contados da data de divulgacao do anlncio de encerramento da distribuicdo na
CVM, nos termos do artigo 29, inciso VI, e artigo 19, do “Cddigo de Ofertas Publicas”
da ANBIMA, em vigor desde 15 de julho de 2024 (“Cddigo ANBIMA”) e dos artigos
15 e 19 das “Regras e Procedimento de Ofertas Publicas”, em vigor desde 15 de
julho de 2024 (“Regras e Procedimentos ANBIMA” e, em conjunto com o Cédigo
ANBIMA, “"Normativos ANBIMA").
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2.4,

2.4.1.

2.4.2.

2.4.3.

2.4.4.

Arguivamento das Aprovacdes Societdrias e Publicacdo

A Aprovacgdo Societaria da Emitente sera arquivada perante a Junta Comercial do
Estado de Santa Catarina ("JUCESC"), que devera providenciar certificacdo digital
da autenticidade dos documentos mantidos nas paginas proprias, emitidas por
autoridade certificadora credenciada, no &mbito da Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), conforme legislacdo em vigor. A Emitente devera
protocolar a Aprovacao Societaria da Emitente perante a JUCESC no prazo de até
3 (trés) Dias Uteis (conforme definidos abaixo) contados da respectiva realizagdo
e, caso a JUCESC apresente exigéncias ao arquivamento do referido ato ou ndo se
manifeste em prazo razoavel, a Emitente ird buscar diligentemente o arquivamento
de tal ato, cumprindo tempestivamente tais exigéncias.

A Aprovacdo Societaria da Merama serd arquivada perante a Junta Comercial de
Sédo Paulo ("JUCESP"), que devera providenciar certificacdo digital da autenticidade
dos documentos mantidos nas paginas préprias, emitidas por autoridade
certificadora credenciada, no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileiras (ICP-Brasil), conforme legislacdo em vigor. A Merama devera protocolar
a Aprovacgao Societaria da Merama perante a JUCESP no prazo de até 3 (trés) Dias
Uteis (conforme definidos abaixo) contados da respectiva realizacdo e, caso a
JUCESP apresente exigéncias ao arquivamento do referido ato ou ndo se manifeste
em prazo razoavel, a Merama ird buscar diligentemente o arquivamento de tal ato,
cumprindo tempestivamente tais exigéncias.

A Aprovacdo Societaria da MBS sera arquivada perante a JUCESP, que devera
providenciar certificacdo digital da autenticidade dos documentos mantidos nas
paginas proprias, emitidas por autoridade certificadora credenciada, no @mbito da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), conforme legislacdo em
vigor. A MBS devera protocolar a Aprovacgao Societaria MBS perante a JUCESP no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da respectiva realizagdo e, caso a JUCESP
apresente exigéncias ao arquivamento do referido ato ou ndo se manifeste em
prazo razoavel, a MBS ird buscar diligentemente o arquivamento de tal ato,
cumprindo tempestivamente tais exigéncias.

A Emitente, a Merama e a MBS deverdo enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) cdpia
eletrénica (PDF) da Aprovacgao Societaria da Emitente, da Aprovacao Societaria da
Merama e da Aprovagdo Societaria da MBS, com a devida chancela digital da
JUCESC e da JUCESP, conforme aplicavel, devidamente registradas perante a
JUCESC e a JUCESP, conforme aplicdvel, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da disponibilizagao do deferimento dos seus respectivos registros.
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Autorregulacao
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2.5.

2.5.1.

2.5.2.

2.6.

2.6.1.

Deposito para Distribuicdo Primaria, Negociacdo Secundaria e Custédia Eletronica

As Notas Comerciais Escriturais serdo depositadas para: (i) distribuicdao no
mercado primario, por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario, por
meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (*CETIP21"”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as
Notas Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na B3. Sendo certo que
as Notas Comerciais Escriturais somente podrao ser negociadas uma vez que a
Emitente atenda plenamente as obrigacdes previstas no artigo 89 da Resolucdo
CVM 160, o que devera ser objeto de notificacdo pela Emitente a B3, com cdpia
para o Agente Fiduciario.

N3o obstante o descrito na Clausula 2.5.1. acima, as Notas Comerciais Escriturais
somente poderdao ser negociadas nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios entre Investidores Profissionais, nos termos do artigo 86, inciso V, da
Resolugdao CVM 160, se e a partir de quando devidamente cumpridos os requisitos
do artigo 89 da Resolugdo CVM 160, que devera ser notificado a B3 observado o
disposto nas Clausulas 2.5.1 acima e 15.2 abaixo, ressalvada a hipdtese prevista
no §49 do artigo 86 da Resolugdao CVM 160. As Notas Comerciais Escriturais poderdao
ser negociadas nos mercados de balcdao organizado e ndo-organizado, mas ndao em
bolsa, sem que a Emitente possua o registro de que trata o artigo 21 da Lei de
Valores Mobilidrios, nos termos do artigo 88, caput da Resolucao CVM 160.

Registro da Alienacdo Fiduciaria, da Cessdo Fiducidria e seus eventuais aditamentos

Em funcdo da prestacdo da Alienagao Fiduciaria, o Contrato de Alienacgdo Fiduciaria
seus aditamentos, conforme o caso, serdo levados a registro pela MBS, as suas
expensas, no competente cartério de registro de titulos e documentos da Comarca
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo (“Cartério RTD - Sdo Paulo”), na forma prevista
nos artigos 129 e 130 da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973. O Contrato de
Alienacdo Fiduciaria devera ser (a) protocolizado para registro no prazo de 3 (trés)

Dias Uteis contados de sua celebracdo ou da data de assinatura de qualquer aditivo,
devendo, ainda, dentro de tal prazo, ser entregue ao Agente Fiduciario
comprovante do correspondente protocolo; e (b) registrado perante o Cartério RTD
- S3o Paulo no prazo de até 20 (vinte) dias contados da respectiva data de sua
assinatura. Em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do efetivo registro do Contrato de
Alienacdo Fiduciaria ou de qualquer aditivo, conforme o caso, devendo a MBS
fornecer ao Agente Fiduciario originais das vias fisicas e/ou eletronicas registradas
do Contrato de Alienagao Fiduciaria e/ou de seus aditamentos, conforme aplicavel.
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2.6.2.

2.6.3.

2.6.4.

3.1.

Em funcdo da prestacdo da Cessdo Fiduciaria, o Contrato de Cessao Fiduciaria e
seus aditamentos, conforme o caso, serdo levados a registro pela Emitente, as suas
expensas, no competente cartério de registro de titulos e documentos da Comarca
de Tijucas, Estado de Santa Catarina (“Cartério RTD - Tijucas”), na forma prevista
nos artigos 129 e 130 da Lei n°® 6.015, de 31 de dezembro de 1973. O Contrato de
Cessao Fiduciaria devera ser (a) protocolizado para registro no prazo de 3 (trés)
Dias Uteis contados de sua celebracdo ou da data de assinatura de qualquer aditivo,

devendo, ainda, dentro de tal prazo, ser entregue ao Agente Fiduciario
comprovante do correspondente protocolo; e (b) registrado perante o Cartério RTD
- Tijucas no prazo de até 20 (vinte) dias contados da respectiva data de sua
assinatura. Em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do efetivo registro do Contrato de
Alienacdo Fiduciaria ou de qualquer aditivo, conforme o caso, devendo a Emitente
fornecer ao Agente Fiduciario originais das vias fisicas e/ou eletronicas registradas
do Contrato de Cessao Fiduciaria e/ou de seus aditamentos, conforme aplicavel.

A Emitente e a MBS deverdo entregar ao Agente Fiduciario, (i) no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da conclusdo dos respectivos registros, 1 (uma)
via original, fisica ou eletronica no formato .pdf de cada um dos referidos
instrumentos e de seus respectivos aditamentos registrados, contendo a chancela
digital dos cartérios mencionados nas Clausulas 2.6.1 e 2.6.2 acima; ou (ii) no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da conclusdo dos respectivos
registros, 1 (uma) via original, fisica ou eletrénica no formato .pdf de cada um dos
referidos instrumentos e de seus eventuais aditamentos registrados nos cartérios
mencionados nas Clausulas 2.6.1 e 2.6.2 acima, na hipdtese dos cartérios ndo
realizarem o referido registro mediante certificacdo digital.

Caso Emitente ou a MBS ndo obtenham os registros, dentro do prazo previsto nas
Clausulas acima, o Agente Fiduciario podera promover o registro acima previsto,
devendo a Emitente e/ou a MBS arcarem com todos os respectivos custos e
despesas do respectivo registro, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de
obrigacdo ndo pecuniaria, conforme previsto na Clausula 6.2, item (ii) deste Termo
de Emissao.

DO OBJETO SOCIAL DA EMITENTE E DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Objeto Social da Emitente. A Emitente tem por objeto social: fabricagdo de pods

alimenticios; comércio varejista de produtos alimenticios; comércio varejista de
artigos de vestuario e acessérios; comércio varejista de artigos esportivos;
organizacdo logistica do transporte de carga; depdsito de mercadorias para
terceiros, exceto armazéns gerais e guarda-moveis; transporte rodoviadrio de
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3.2.

3.3.

3.3.1.

3.3.2.

carga, exceto produtos perigosos e mudangas; servigcos de apoio a escritdrios,
entre eles, backoffice; atividade médica ambulatorial restrita a consultas;
fabricacdo de produtos alimenticios ndao especificados anteriormente; fabricagao
de adogantes naturais e artificiais; e fabricacdo de alimentos dietéticos e
complementos alimentares.

Destinacdo de Recursos. Os recursos liquidos captados pela Emitente, por meio

das Notas Comerciais Escriturais, serao utilizados para: (i) a aquisicao de quotas
representativas de 25% (vinte e cinco por cento) do capital social da Emitente
(“Aquisicao Emitente”) e reforco de caixa para utilizagdao no curso ordinario de seus
negocios; (ii) o pagamento de parte ou a totalidade do saldo devedor em aberto
do endividamento representado pelo “Credit Agreement”, celebrado entre
MERAMA INC. e MERAMA HOLDINGS LLC, como tomadoras, a TMF GROUP NEW
YORK, LLC, como administrative agent e collateral agent, e o JPMORGAN CHASE
BANK, N.A., como sole Bookrunner and sole lead arranger, em 26 de margo de
2024, no valor global de até USD 200.000.000,00 (duzentos milhdes de dodlares),
pela MERAMA INC. OU pela MERAMA HOLDINGS LLC (“Contrato de Financiamento”
e “Financiamento”, respectivamente).

Para fins do disposto na Clausula 3.2 acima, entende-se por “recursos liquidos” os
recursos captados pela Emitente, por meio da integralizacao das Notas Comerciais
Escriturais, excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes
da estruturacdo da Oferta.

Para fins do disposto na Clausula 3.2 acima, a Emitente se obriga a enviar ao
Agente Fiducidrio documentacdo capaz de comprovar a efetiva destinacdo dos
respectivos montantes dos recursos liquidos correspondentes a Aquisicdo Emitente
e ao pagamento do Financiamento até 08 de outubro de 2024.

A Emitente enviard ao Agente Fiduciario, anualmente, a partir do encerramento do
exercicio social de 2024 e dentro do periodo de 3 (trés) meses do encerramento de
cada exercicio, até que seja comprovada a totalidade da destinacdo dos recursos,
declaracdao, em papel timbrado, assinada pelos representantes legais, atestando as
destinagdes dos recursos incluindo os custos incorridos para pagamento das
despesas decorrentes da Oferta, bem como os comprovantes de quitacdo dos
contratos mencionados na Clausula 3.2 acima, podendo o Agente Fiduciario solicitar
a Emitente todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se
facam necessarios. Uma vez que os recursos tenham sido totalmente utilizados de
acordo com o descrito na Clausula 3.2 acima, conforme verificado pelo Agente
Fiduciario, ndo sera mais necessario o envio de qualquer comunicagcdo ou

Pagina 8



DocusSign Envelope ID: 8932CF86-A37E-4773-A67A-DD85A0084F2B

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

3.3.3.

3.3.4.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

documentacdo sobre a destinacdo dos recursos da Emissdao, exceto conforme
previsto na Clausula 3.3.2 abaixo.

Sempre que solicitado, por escrito, por autoridades, para fins de atendimento as
normas e exigéncias de 6rgaos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias
Uteis do recebimento da solicitacdo ou em prazo menor, se assim solicitado por
qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emitente se obriga a enviar ao
Agente Fiduciario os documentos que, a critério das respectivas autoridades ou
orgaos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das Notas
Comerciais Escriturais nas atividades indicadas na Clausula 3.2 acima.

O Agente Fiduciario deverd tratar todas e quaisquer informacgdes recebidas nos
termos desta Clausula em carater sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o
cumprimento da destinagcdo de recursos aqui estabelecida, sem prejuizo de
disponibilizar as informacdes para autoridades competentes e/ou para os Titulares
de Notas Comerciais Escriturais, se assim expressamente solicitado e nos limites
admitidos pelo presente Termo de Emissdo e/ou pela regulacdo aplicavel, bem
como disponibilizar as informacgdes cabiveis no relatério anual a ser elaborado pelo
Agente Fiduciario e por forca de qualquer regulamento, lei ou normativo.

Numero da Emissdo. A Emissdo constitui a 1@ (primeira) emissdao de Notas
Comerciais Escriturais da Emitente.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissao sera de R$ 200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais) na Data de Emissdo, conforme definida na Clausula 4.2
abaixo (“Valor Total da Emissdo”).

Séries. A Emissao sera realizada em série Unica.

Banco Liguidante: A instituicdo prestadora dos servicos de agente de liquidagao das
Notas Comerciais Escriturais serd o ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio
de Souza Aranha, n© 100, CEP 04344-902, inscrita no CNPJ sob o n°
60.701.190/0001-04 (“Banco Liguidante”).

Escriturador: A instituicdo prestadora dos servicos de escrituracdo das Notas
Comerciais Escriturais serd o ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., instituicao
financeira com enderego na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3do Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n© 3.500, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ] sob n©°
61.194.353/0001-64 (“Escriturador”).
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3.9.

3.9.1.

3.9.2.

3.9.3.

Procedimento de Distribuicdo. As Notas Comerciais Escriturais serdao objeto de
distribuicdo publica, pelo rito de registro automatico de distribuicado,
exclusivamente para Investidores Profissionais, nos termos da Resolucdo CVM 160
e das demais disposigbes aplicaveis sob o regime de garantia firme de colocacdo
para a totalidade das Notas Comerciais Escriturais (“Garantia Firme”), devendo ser
observado o Valor Total da Emissdo, com a intermediacao de instituicao financeira
lider ("Coordenador Lider") e demais instituigdes financeiras (em conjunto com o
Coordenador Lider, “Coordenadores”), todas integrante do sistema de distribuicao
de valores mobilidrios, nos termos do “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica pelo Rito de Registro Automatico, sob o Regime de Garantia
Firme de Colocacdo, de Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica, da 14
(Primeira) Emissdo da Growth Supplements - Produtos Alimenticios Ltda.”,
celebrado entre a Emitente, os Coordenadores, a Merama e a MBS (“"Contrato de

Distribuicdo”), e de acordo com os procedimentos da B3.

O plano de distribuigdo seguira o procedimento descrito no artigo 49 da Resolugdo
CVM 160 (“Plano de Distribuicao”), conforme previsto no Contrato de Distribuigao.
Para tanto, os Coordenadores organizardo a colocacdao das Notas Comerciais
Escriturais perante os Investidores Profissionais que desejarem efetuar

investimentos nas Notas Comerciais Escriturais, a seu exclusivo critério.

As Notas Comerciais Escriturais somente poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios entre Investidores Profissionais, nos termos
do artigo 86, inciso V, da Resolugdao CVM 160, ressalvada a hipotese prevista no
§4° do artigo 86 da Resolucdo CVM 160. As Notas Comerciais Escriturais poderao
ser negociadas nos mercados de balcdo organizado e ndao organizado, mas ndao em
bolsa, sem que a Emitente possua o registro de que trata o artigo 21 da Lei de
Valores Mobiliarios, nos termos do artigo 88, caput, da Resolugdo CVM 160.

Nos termos da Resolugao CVM n© 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM
30"), e para fins da Oferta, serdao considerados “Investidores Profissionais”: (i)

instituicdes financeiras e demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizacao; (iii)
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais
ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condicdo de investidor profissional mediante termo proprio, de acordo com o
Anexo A a Resolugdo CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de
valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) assessores investimento,
administradores de carteira de valores mobiliarios, analistas de valores mobiliarios
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e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus
recursos proprios; (viii) investidores nao residentes; e (ix) fundos patrimoniais.

3.9.4. Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais
apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacao especifica do érgao
de governo competente na esfera federal.

3.9.5. Nao havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Notas Comerciais
Escriturais pelos atuais socios da Emitente.

3.9.6. Nao haverd distribuicdo parcial das Notas Comerciais Escriturais no ambito da
Oferta.

3.9.7. Nao serd constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Notas Comerciais Escriturais. Ndo sera firmado contrato
de estabilizacdo de preco das Notas Comerciais Escriturais no mercado secundario.

3.9.8. A distribuicdo das Notas Comerciais Escriturais serd realizada de acordo com os
procedimentos da B3 e com o plano de distribuicao descrito no Contrato de
Distribuicdo e neste Termo de Emissao.

3.9.9. Nos termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160, as divulgacOes requeridas pela
Resolucao CVM 160 deverdo ser feitas, com destaque e sem restricdes de acesso,
na pagina da rede mundial de computadores da Emitente, dos Coordenadores, da
B3 e da CVM (“Meios de Divulgacao”).

3.9.10. Nos termos do artigo 57 da Resolucdo CVM 160, a Oferta sé podera sair a
mercado a partir da divulgado do aviso ao mercado (“Aviso ao Mercado”), o qual
sera divulgado nos Meios de Divulgagdo, com envio simultaneo, pelo Coordenador

Lider, da versdo eletronica do Aviso ao Mercado a CVM e a B3, sem quaisquer
restricbes para sua copia e em formato digital que permita a busca de palavras e
termos, nos termos do artigo 57, §49, da Resolugdao CVM 160.

3.9.11. As Notas Comerciais Escriturais poderdo ser distribuidas pelos
Coordenadores mediante a obtengdo do registro automatico da Oferta junto a CVM
e a partir da data de divulgacdo, nos Meios de Divulgagdo, do anuncio de inicio da
Oferta (“Anuncio de Inicio”), com envio simultdneo, pelo Coordenador Lider, da

versdo eletrénica do Anuncio de Inicio a CVM e a B3, sem quaisquer restrigbes para
sua copia e em formato digital que permita a busca de palavras e termos, nos
termos do artigo 59, §29, da Resolugao CVM 160.
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3.9.12.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

4.5.1.

O periodo de distribuicdo das Notas Comerciais Escriturais sera de, no
maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de
Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolucao CVM 160 (“Periodo de Distribuicdo”).

DAS CARACTERISTICAS GERAIS DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS

Local de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, o local de emissdao das Notas
Comerciais Escriturais sera o municipio de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Notas
Comerciais Escriturais sera 13 de setembro de 2024 (“*Data de Emissao”).

Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio
da rentabilidade serd a data da primeira integralizacdo das Notas Comerciais
Escriturais (“*Data de Inicio da Rentabilidade” e “Data da Primeira Integralizacdo”,
respectivamente).

Forma, Tipo e Comprovacdo da Titularidade das Notas Comerciais Escriturais. As
Notas Comerciais Escriturais serdo emitidas sob a forma escritural, sem a emissao
de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade
das Notas Comerciais Escriturais serd comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador, na qualidade de responsavel pela escrituracdo das Notas Comerciais

Escriturais, e, adicionalmente, com relacdo as Notas Comerciais Escriturais que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por
esta extrato em nome do Titular de Notas Comerciais Escriturais, que servird como
comprovante de titularidade de tais Notas Comerciais Escriturais.

Garantias constituidas em Lei Brasileira:

Cessdo Fiducidria. Observado o Compartilhamento de Garantias, em garantia do

fiel, pontual e integral pagamento de todos e quaisquer valores, principais ou
acessorios, incluindo Encargos Moratérios (conforme definido abaixo), devidos pela
Emitente nos termos das Notas Comerciais Escriturais e deste Termo de Emissao,
bem como eventuais indenizagbes, todo e qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorridos pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, inclusive em decorréncia de processos, honorarios do
Agente Fiduciario, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Notas
Comerciais Escriturais e deste Termo de Emissao (“Obrigacdes Garantidas”), as
Notas Comerciais Escriturais serao garantidas, uma vez implementada a Condicao

Suspensiva (conforme definida abaixo), por cessdo fiducidria da totalidade dos
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4.5.2.

direitos creditérios, presentes e futuros, principais e acessorios, conforme descritos
e identificados no Contrato de Cessado Fiduciaria (“"Cessdo Fiduciaria”), de acordo
com os termos de condigdes do “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditérios em Garantia e Outras Avencas sob Condicdo
Suspensiva”, a ser celebrado pela Emitente, pela Merama, pela MBS e pelo Agente
Fiduciario (“Contrato de Cessdo Fiduciaria”).

Alienacdo Fiducidria. Observado o Compartilhamento de Garantias, em garantia do

fiel, pontual e integral pagamento das Obrigacdes Garantidas, as Notas Comerciais
Escriturais serdo garantidas, uma vez implementada a Condicdo Suspensiva
(conforme definida abaixo), nos termos do artigo 66-B da Lei n® 4.728, de 14 de
julho de 1965 (“Lei n®4.728"), e, no que for aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes
da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Cédigo Civil"), pela alienacao fiduciaria
de (a) a totalidade das quotas emissdao da Emitente, de titularidade da MBS,
equivalentes, apos a verificacdo da Condicdo Suspensiva, a 156.277.620 (cento e
cinquenta e seis milhdes, duzentas e setenta e sete mil, seiscentas e vinte) quotas
de emissao da Emitente ("Quotas Alienadas”), conforme descritas no Anexo I do

Contrato de Alienagao Fiduciaria, correspondentes a totalidade do capital social da
Emitente. O Conceito de “Quotas Alienadas” deve incluir, também, quaisquer
guotas emitidas em substituicdo as Quotas Alienadas, incluindo em decorréncia de

desdobramentos e/ou grupamentos, bonificacdes de agdes ou emitidas por uma
sucessora da Emitente, em decorréncia de uma operagdo societaria envolvendo a
Emitente, e quaisquer bens, valores mobilidrios ou titulos nos quais as Quotas
Alienadas venham a ser convertidas ou permutaveis; (b) quaisquer quotas que
venham a ser emitidas pela Emitente, e subscritas adicionalmente as Quotas
Alienadas, bem como o direito de subscricdo de novas quotas na proporcdo das
Quotas Alienadas representativas do capital social da Emitente, e de quaisquer
outros valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em quotas que venham a
ser efetivamente atribuidas a Alienante Fiduciante ou seus sucessores, seja por
meio de bonificacdo, cisao, grupamento, desdobramentos, aumentos de capital por
capitalizacao por lucros e/ou reservas, ou por qualquer outro meio (as quotas
descritas nesta alinea “b” serdo consideradas em conjunto ou indistintamente

“Quotas Adicionais”); e (c) todos os frutos, rendimentos, dividendos, remuneragao,
bonificagdo ou reembolso de capital, incluindo, sem limitar, todas as preferéncias
e vantagens que forem atribuidas as Quotas Alienadas e as Quotas Adicionais, a
qualquer titulo, inclusive lucros, proventos decorrentes do fluxo de dividendos,
juros sobre o capital proprio e todos os demais proventos, redugdo de capital ou
valores que de qualquer outra forma tenham sido e/ou que venham a ser
declarados e ainda ndo tenham sido distribuidos (sendo todos os bens e direitos

referidos nesta alinea “c” doravante denominados, em conjunto, “Direitos
Adicionais” e, em conjunto com as Quotas Alienadas e as Quotas Adicionais, “Ativos
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4.5.3.

Alienados” e “Alienacdo Fiduciaria”, respectivamente); constituida nos termos do
“Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de Quotas em Garantia e Outras
Avencas sob Condicdo Suspensiva”, a ser celebrado entre a Emitente, a Merama, a
MBS e o Agente Fiduciario (“"Contrato de Alienagdo Fiducidria” e, quando referido
em conjunto com o Contrato de Cessao Fiduciaria, simplesmente “Contratos de
Garantia”).

4.5.2.1. A Alienacao Fiduciaria, a Cessao Fiduciaria e a Garantia Corporativa
US serdo outorgadas em carater irrevogavel e irretratavel pela MBS, pela Emitente
e pela Merama, Inc, respectivamente, sob condicdo suspensiva, sendo certo que
somente passardo a ser eficazes, nos termos e para os fins do artigo 125 do Cédigo
Civil, apos (i) a liquidacao integral das Emissdes (conforme definido nos respectivos
Contratos de Garantia); (ii) utilizacdo dos recursos liquidos obtidos com as
EmissbGes para a conclusao da Aquisicao Emitente; (iii) a integral quitacdao das
obrigacOes decorrentes do Contrato de Financiamento, mediante a utilizacdo dos
recursos obtidos com as EmissGes; (iv) o recebimento pelo Agente Fiduciario dos
comprovantes da quitacdo de todos os valores devidos no Contrato de
Financiamento. A Aquisicdo Emitente devera ser concluida e os respectivos termos
de liberacao das garantias e quitacao total do Contrato de Financiamento (*Termo
de Quitacdo”) deverdo ser obtidos pela Alienante Fiduciante até 08 de outubro de
2024. A Alienante Fiduciante terd o prazo de até 2 (dois) Dias Uteis apds o
recebimento dos Termos de Quitacdo para protocoliza-los para registro nos
competentes cartérios a margem de todos os registros principais (“Condicdo
Suspensiva”). Imediatamente apds a verificacdo da Condicdo Suspensiva,
independentemente de qualquer ato ou formalidade adicional, a Cessdo Fiduciaria
e a Alienacdo Fiduciaria tornar-se-3o plenamente eficazes mantendo-se vigentes
até a integral quitacdo das Obrigacbes Garantidas, nos termos deste Termo de
Emissdo, do Contrato de Alienagdo Fiduciaria, do Contrato de Cessdo Fiduciaria e
dos demais instrumentos relacionados a devida formalizacdo da Alienagdo
Fiduciaria e da Cessdo Fiduciaria.

4.5.2.2. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente
Fiduciario, dos prazos para execugao da garantia constituida em favor dos titulares
de Notas Comerciais Escriturais desta Emissdo ndo ensejara, sob hipotese alguma,
perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

Aval. O Avalista de forma irrevogavel e irretratavel, outorga aval (“Aval”) em favor
dos titulares das Notas Comerciais Escriturais, obrigando-se como avalista e, na
condicdo de principal pagador, solidariamente responsavel com a Emitente pelo
pagamento de todas as Obrigacdes Garantidas.
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4.5.3.1. O Aval é prestado em carater universal e compreende a totalidade
das Obrigacdes Garantidas e vigera até que todas as Notas Comerciais Escriturais
sejam integralmente liquidadas pela Emitente.

4.5.3.2. O Avalista, neste ato, reconhece que devera pagar a divida
representada pelas Notas Comerciais Escriturais no valor e forma estabelecidos
neste Termo de Emissdo e responsabiliza-se, integral e solidariamente, pela boa e
total liquidacao, independentemente de qualquer pretensdo, agao, disputa ou
reclamacao que a Emitente venha a ter ou exercer em relagdo as suas obrigacodes,
inclusive caso as Notas Comerciais Escriturais venham a ser executadas.

4.5.3.3. O valor devido em decorréncia das Obrigacbes Garantidas, sera pago
pelo Avalista, fora do ambito da B3, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis apds o envio
de comunicacdo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario ao Avalista informando
a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido
pela Emitente nos termos deste Termo de Emissdao, em moeda corrente nacional,
acrescidas dos encargos e despesas incidentes.

4.5.3.4. O Avalista declara estar devidamente autorizado a constituir o Aval
em garantia das Obrigacbes Garantidas, em favor dos titulares das Notas
Comerciais Escriturais de que trata este instrumento, responsabilizando-se,
integralmente, pela boa e total liquidacdo da referida garantia.

4.5.3.5. As obrigacOes decorrentes deste Termo de Emissdo e das Notas
Comerciais Escriturais serao cumpridas pelo Avalista, mesmo que o adimplemento
destas ndo seja exigivel da Emitente em razdo da existéncia de procedimentos de
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial ou procedimento similar envolvendo
a Emitente, desde que comprovada a impossibilidade da realizacdo do pagamento
pela Emitente por tais procedimentos.

4.5.3.6. O Avalista reconhece que: (i) eventual pedido de recuperacdo judicial
ou aprovacao de plano de recuperacdo judicial da Emitente ndo implicard novacao
ou alteracdo de suas obrigacdes nas Notas Comerciais Escriturais e ndo suspendera
qualquer acdo movida pelo Agente Fiduciario; (ii) deverdo pagar o saldo devedor
no valor e forma estabelecidos nas Notas Comerciais Escriturais e neste Termo de
Emissdo sem qualquer alteracdo em razao da recuperacao judicial; e (iii) apds o
pagamento do saldo devedor ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante
dos titulares das Notas Comerciais Escriturais, deverdo, se assim desejarem,
habilitar seu crédito contra a Emitente na recuperacdo judicial deste ultimo e se
sujeitarem a eventual plano de recuperacao da Emitente, ainda que esse plano de
recuperacao altere ou reduza o valor do crédito pago.
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4.5.3.8. O presente Aval extinguir-se-a automaticamente apds o total e eficaz
cumprimento da totalidade das Obrigacdes Garantidas. Sendo certo que, caso
quaisquer das obrigacGes pecuniarias assumidas pela Emitente, no ambito dos
documentos da Emissdo, seja quitada pelo Avalista, na condicao de principal
pagadores, solidariamente com a Emitente, o Avalista poderda, somente apos a
quitacdo integral das Obrigacdes Garantidas, ajuizar de agcao de regresso contra a
Emitente, nos termos do paragrafo 1° do artigo 899 do Cdédigo Civil.

4.5.3.9. A Emitente e o Avalista nomeiam-se reciprocamente como
mandatarios com poderes especiais para cada um receber toda e qualquer
comunicagao, notificacdao, intimacdo ou citacdo, judicial ou extrajudicial, relativa a
este Termo de Emissdo e das respectivas Notas Comerciais Escriturais ou as
respectivas garantias em nome dos demais, incluindo, sem limitacdo, quaisquer
citacOes ou intimacOes judiciais.

4.5.3.10. A Emitente e o Avalista desde ja aceitam o mandato de forma
irrevogavel, nos termos do artigo 659 do Cdédigo Civil, e se obrigam a receber
prontamente qualquer forma de comunicacdo, a qual sera considerada valida e
eficaz em relacdo a Emitente e ao Avalista quando realizadas na forma estipulada
neste instrumento.

4,5.3.11. A clausula-mandato é irrevogavel como condicdo deste negdcio
bilateral, nos termos do artigo 684 do Codigo Civil, e sera valida pelo tempo em
gue perdurarem as obrigacdes da Emitente e/ou dos Avalistas perante o Agente
Fiduciario.

4.5.3.12. O Aval podera ser excutido e exigido pelo Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, quantas
vezes for necessario até a integral liguidacao das Obrigacdes Garantidas.

4,5.3.13. O Avalista, desde ja, concorda e se obriga a: (i) somente apds a
integral liquidacao de todos os valores devidos aos titulares das Notas Comerciais
Escriturais, exigir e/ou demandar a Emitente em decorréncia de qualquer valor que
tiver honrado nos termos das Notas Comerciais Escriturais; e (ii) caso receba
qualquer valor da Emitente em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado
nos termos do Aval antes da integral liquidacdo de todos os valores devidos aos
titulares das Notas Comerciais Escriturais, nos termos deste Termo de Emissao,
repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contados da data de seu recebimento, tal
valor ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos titulares das Notas
Comerciais Escriturais. Nessa hipdétese, havendo impontualidade no repasse ao
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4.6.

4.6.1.

4.6.2.

Agente Fiduciario, os valores serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até
a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois
por cento) sobre o valor devido e ndao pago, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial.

4.5.3.14. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente
Fiduciario, dos prazos para execucao do Aval em favor dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais ndo ensejara, sob hipotese nenhuma, perda de qualquer
direito ou faculdade aqui previsto.

4.5.3.15. Todos e quaisquer pagamentos realizados em decorréncia do Aval
serdo efetuados livres e liquidos, sem a dedugdo de quaisquer tributos, impostos,
taxas, contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou retencdes, presentes ou
futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais,
devendo o Avalista pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que
os titulares de Notas Comerciais Escriturais recebam os valores devidos como se
tivessem sido pagos diretamente pela Emitente.

4.5.3.16. Nenhuma objecao ou oposicdo da Emitente poderd ser admitida ou
invocada pelo Avalista com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes
perante o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos titulares das Notas
Comerciais Escriturais.

Garantia constituida em Lei Estrangeira:

Observada a Condicdo Suspensiva, em garantia do fiel, pontual e integral
pagamento das Obrigacbes Garantidas, as Notas Comerciais Escriturais contardao
com garantia corporativa (Corporate guaranty) de acordo com as leis do Estado de
Nova York, Estados Unidos, a ser outorgada pela Merama Inc., sociedade
constituida de acordo com as leis de Delaware, nos termos do Guaranty Agreement
(“Garantia Corporativa US”, e em conjunto com a Cessdo Fiduciaria, a Alienagao

Fiduciaria e o Aval, “Garantias”, em conjunto com Termo de Emissdo, “Documentos
da Emissao”).

A celebracdo, pela Merama Inc., da Garantia Corporativa US, assim como sua
validade e exequibilidade de acordo com as leis do Estado de Nova York, serad
confirmada ao Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais, por meio de parecer juridico emitido e entregue por
escritério de advocacia especializado habilitado a atuar em tal jurisdigdo
estrangeira, enderegado ao Agente Fiduciario.

Pagina 17



DocusSign Envelope ID: 8932CF86-A37E-4773-A67A-DD85A0084F2B

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

4.6.3.

4.6.4.

4.6.5.

4.6.6.

Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execucdo, judicial ou extrajudicial, da
Garantia Corporativa US, conforme funcdo que lhe é atribuida neste Termo de
Emissdo, em especial na Clausula 4.6.5. abaixo, podendo, inclusive, contratar
escritério e advocacia e/ou representante no exterior, uma vez verificada qualquer
hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer Obrigacdes Garantidas. A
Garantia Corporativa US é limitada ao valor total das Obrigacdes Garantidas, a
Garantia Corporativa US podera ser executada e exigida pelo Agente Fiduciario
guantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva quitacdao de todas as
Obrigacbes Garantidas, sendo certo que a ndo execucgdo da Garantia Corporativa
US por parte do Agente Fiduciario ndo ensejara, em qualquer hipdtese, perda do
direito de execucao da Garantia Corporativa US pelos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais ou renlncia de quaisquer direitos pelos Titulares de Notas Comerciais.

A subscricdo, integralizacao e/ou aquisicao das Notas Comerciais Escriturais por
parte dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais importard na sua ciéncia e
consentimento com relacdo a necessidade de excussao da Garantia Corporativa US
perante os tribunais estrangeiros competentes, tendo em vista que a Garantia
Corporativa US é regida pela legislacdo do Estado de Nova York. Ao adquirir as
Notas Comerciais Escriturais, o Titular de Notas Comerciais Escriturais
automaticamente se declara ciente e de acordo com todos os riscos envolvidos na
adocdo deste procedimento.

Em caso de excussdao da Garantia Corporativa US, caberd ao Agente Fiduciario
convocar Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais, para que
os Titulares de Notas Comerciais Escriturais, em tal oportunidade, deliberem acerca
da escolha de um representante, consultor ou advogado que devera conduzir e
requerer a execucdo judicial ou extrajudicial da Garantia Corporativa US caso seja
verificado qualquer Evento de Vencimento Antecipado, nos termos deste Termo de
Emissdo. Os Titulares de Notas Comerciais Escriturais estdao cientes e de acordo
gue o procedimento de excussdo da Garantia Corporativa US devera ser conduzido
por terceiro contratado pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais
exclusivamente para este fim, ficando a cargo do Agente Fiduciario o
acompanhamento de referidos procedimentos e a representacao dos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais, se assim deliberado Assembleia Geral de Titulares de
Notas Comerciais Escriturais.

Uma vez comprovado pela Emitente o adimplemento integral das Obrigacdes
Garantidas, a Garantia Corporativa US sera considerada liberada e a Garantidora
exonerada, devendo o Agente Fiduciario tomar todas as medidas para a
formalizacdo da liberagdo e exoneracdo da Garantidora no ambito da referida
garantia em até 3 (trés) Dias Uteis da referida comprovacgao, sendo certo que nao
sera necessaria a realizagao de Assembleia Geral dos Titulares de Notas Comerciais
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4.6.7.

4.7.

4.7.1.

4.7.2.

4.8.

ou tampouco qualquer anuéncia dos Titulares de Notas Comerciais para formalizar
a liberacdo da Garantia Corporativa US.

A Emitente se obriga a entregar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de assinatura do presente Termo de Emissao, o instrumento da
Garantia Corporativa US devidamente revestido de todas as formalidades legais
aplicaveis, nacionais e estrangeiras, bem como cdpia do parecer juridico do
assessor legal especializado da jurisdicao da Garantidora, sendo certo que qualquer
pagamento efetuado pela Garantidora deve ser efetuado fora do ambito da B3 em
até 5 (cinco) Dias Uteis.

Compartilhamento de Garantias.

A Cessdo Fiduciaria, a Alienacao Fiducidaria e a Garantia Corporativa US serdo
compartilhadas, sem ordem de preferéncia de recebimento no caso de excussao, e
proporcionalmente aos respectivos saldos devedores, entre (i) a presente Emissao,
(ii) a primeira emissao de notas comerciais escriturais da Merama, nos termos do
“Termo da 14 (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica,
para Distribuicdo Publica pelo Rito de Registro Automadtico de Distribuicdo, da
Merama Holding Brazil Ltda.”, celebrado em 11 de setembro de 2024 (“Primeira
Emissdao Merama”); e (iii) a primeira emissdo de notas comerciais escriturais da
MBS, nos termos do “Termo da 12 (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais

Escriturais, em Série Unica, para Distribuicdo Publica pelo Rito de Registro
Automatico de Distribuicdo, da MBS Bem Estar Holding Ltda.”, celebrado em 11 de
setembro de 2024 (“Primeira Emissao MBS”); conforme “Contrato de

Compartilhamento de Garantias e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a
Emitente, a Merama, a MBS e o Agente Fiduciario, na qualidade de representante
dos titulares das Notas Comerciais Escriturais, dos titulares das notas comerciais
escriturais da Primeira Emissdo Merama e dos titulares das notas comerciais
escriturais da Primeira Emissdao MBS (“Contrato de Compartilhamento”).

Quaisquer outras garantias reais a serem prestadas pela Emitente, pela Merama
ou pela MBS sobre bens e/ou ativos de sua propriedade aos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, aos titulares das notas comerciais escriturais da Primeira
Emissdo Merama e aos titulares das notas comerciais escriturais da Primeira
Emissao MBS, deverdao ser compartilhadas proporcionalmente, sem ordem de
preferéncia de recebimento.

Execucdo das Garantias. Fica certo e ajustado o carater ndo excludente, mas

cumulativo entre si, da Alienagao Fiduciaria, da Cessao Fiduciaria, do Aval ou da
Garantia Corporativa US, nos termos deste Termo de Emissdo, do Contrato de
Cessao Fiduciaria, do Contrato de Alienacdo Fiduciaria ou do instrumento relativo a
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4.9.

4.10.

4.11.

4.12.

4.13.

4.14.

Garantia Corporativa US, podendo o Titular de Notas Comerciais Escriturais ou o
Agente Fiducidrio excutir todas ou cada uma das Garantias indiscriminadamente,
para os fins quitar integralmente as Obrigagdes Garantidas.

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto neste Termo de Emissdo, as
Notas Comerciais Escriturais terdo prazo de vencimento de 1.833 (um mil,
oitocentos e trinta e trés) dias corridos a contar da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 20 de setembro de 2029 ("Data de Vencimento"), ressalvadas as
hipéteses de pagamentos em decorréncia de Oferta de Resgate Antecipado
Facultativa (conforme definido abaixo), de Oferta de Resgate Antecipado
Obrigatéria (conforme definido abaixo), do Resgate Antecipado Facultativo Total
(conforme definido abaixo), de Resgate Antecipado Obrigatério Total (conforme
definido abaixo) e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Notas Comerciais Escriturais, nos termos previstos neste Termo de Emissao.

Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Notas Comerciais Escriturais
sera de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

Quantidade de Notas Comerciais Escriturais Emitidas. Serao emitidas 200.000
(duzentos mil) Notas Comerciais Escriturais.

Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo. As Notas Comerciais Escriturais

serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricdo, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo, calculada
pro rata temporis a partir da Data da Primeira Integralizacdo, de acordo com as
normas de liquidacdao aplicdveis a B3. Caso qualquer Nota Comercial Escritural
venha ser integralizada em data diversa e posterior a Data da Primeira
Integralizacdo, a integralizagdo devera considerar o seu Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira
Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizacdo, de acordo com as
disposicdes previstas neste Termo de Emissao.

Atualizacdo Monetdria das Notas Comerciais Escriturais. O Valor Nominal Unitario

ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Notas Comerciais
Escriturais ndo sera atualizado monetariamente.

Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais. Sobre o Valor Nominal Unitario ou

saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Notas Comerciais Escriturais,
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a variagdo acumulada de 100%
(cem por cento) das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de
um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente
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4.15.

4.15.1.

pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (http://www.b3.com.br) ("Taxa DI"), acrescida de um spread (sobretaxa)
de 3,00% (trés inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (“Sobretaxa” e, em conjunto com a Taxa DI, “Remunerac&o”).

A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Notas Comerciais Escriturais, desde
a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até (i) a Data de Pagamento
da Remuneracao das Notas Comerciais Escriturais em questdo (exclusive), ou (ii)
a data de pagamento em decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado
(conforme definido abaixo) ou (iii) a data de Oferta de Resgate Antecipado, o que
ocorrer primeiro (exclusive).

O calculo da Remuneracdo obedecera a seguinte formula:

J=VNe x (Fator Juros - 1)
onde:

J = Valor unitario da Remuneracdo devidos ao final do Periodo de Capitalizacdao
(conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
das Notas Comerciais Escriturais informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de
spread calculado com 9 (nhove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = Fator DI x Fator Spread
onde:

FatorDI = Produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da data de
inicio do Periodo de Capitalizacdo (inclusive) até a data de calculo (exclusive),
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:
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n

FatorDI

[ [+ @or )]

k
onde:

nDI = Numero total de Taxas DI consideradas na atualizacdo do ativo, sendo “nDI"”
um ndmero inteiro;

k = Numero de ordens das Taxas DI, variando de 1 (um) até “n”;
TDIk = Taxa DIk, de ordem “k”, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1
o1, =[Pl L1 4
100

onde:

DIk = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurada conforme férmula abaixo:

p DEp
| spread g
100 )

FatorSpread =

onde:

DP = NUmero de Dias Uteis entre o Ultimo Periodo de Capitalizacdo e a data atual,
exclusive, sendo “DP” um nUmero inteiro.

Spread = 3,0000.
Observagoes:

(a) o fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(b) efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
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(c)

(d)

(e)

()

4.15.1.

4.15.1.

diadrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo
considerado;

uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

o fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) é considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma; e

o calculo da Remuneracao sera realizado considerando os critérios
estabelecidos no “Caderno de Férmulas Notas Comerciais — CETIP21",
disponivel para consulta na pagina da B3 na internet
(bttp://www.b3.com.br).

1. Observado o disposto na Clausula 4.15.1.3 abaixo, se, quando do calculo
de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as Notas Comerciais
Escriturais previstas neste Termo de Emissdo, a Taxa DI ndo estiver
disponivel, serd utilizado, em sua substituicdo, a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacgodes financeiras, multas ou penalidades entre a Emitente e/ou
os Titulares de Notas Comerciais Escriturais, quando da divulgacao
posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

2. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta)
dias, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da
Taxa DI para calculo da Remuneragdo, o Agente Fiduciario devera, no
prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de
30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extingdo ou
inaplicabilidade, conforme o caso, convocar assembleia geral de Titulares
das Notas Comerciais Escriturais (*Assembleia Geral”), na forma e nos

prazos estipulados neste Termo de Emissdo, conforme definidos na
Clausula 12 abaixo, a qual terda como objeto a deliberacéo pelos Titulares
das Notas Comerciais, de comum acordo com a Emitente, do novo
parametro de remuneracao das Notas Comerciais, parametro este que
devera preservar o valor real e os mesmos niveis de Remuneragdo. Caso
(i) em primeira convocagao, ndo haja acordo sobre o novo parametro de
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4.15.1.3.

Remuneragao das Notas Comerciais Escriturais entre a Emitente e os
Titulares das Notas Comerciais representando, no minimo, 85% (oitenta
e cinco por cento) mais uma das Notas Comerciais Escriturais em
Circulacdo; ou (ii) em segunda convocacgao, ndao haja acordo sobre o
novo parametro de Remuneracao das Notas Comerciais Escriturais entre
a Emitente e os Titulares das Notas Comerciais representando, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Notas Comerciais
Escriturais presentes, a Emitente devera resgatar a totalidade das Notas
Comerciais, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da
data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Titulares das
Notas Comerciais Escriturais ou da ata em que deveria ter sido realizada
a Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais (caso
ndo tenha sido obtido quérum de instalagéo, em segunda convocagao) ou
na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, ou em prazo superior
que venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia, pelo
seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
o caso, das Notas Comerciais Escriturais, acrescido da Remuneracdo
devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, desde
a Data de Inicio da Rentabilidade ou Data de Pagamento da Remuneragao
(conforme definido abaixo) imediatamente anterior até a data do efetivo
resgate (exclusive). As Notas Comerciais resgatadas nos termos desta
Clausula 4.15.1.2 serdo canceladas pela Emitente. Nesta alternativa,
para cdlculo da remuneracdao das Notas Comerciais a serem resgatadas,
para cada dia do periodo em que a auséncia de taxas, sera utilizada a
ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia
Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais prevista na Clausula
4.15.1.2, exceto se ocorrer a impossibilidade de aplicacao da Taxa DI por
proibicao legal e/ou judicial, referida Assembleia Geral de Titulares das
Notas Comerciais Escriturais ndo sera realizada, e a Taxa DI, a partir da
data de sua divulgacdo, passara a ser novamente utilizada para o calculo
de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as Notas Comerciais
Escriturais, previstas neste Termo de Emissao.

4.15.1.4. O Periodo de Capitalizacdo da remuneragdo (“Periodo de

Capitalizacdo”) €, para o Primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo
de tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade, inclusive, e
termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragao, exclusive, e,
para os demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Pagamento da Remuneragdao imediatamente anterior,
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4.16.

4.17.

4.18.

4.19.

inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneragao
subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior
sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

Pagamento da Remuneracdao das Notas Comerciais Escriturais. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de Oferta de Resgate Antecipado Facultativa, de Oferta
de Resgate Antecipado Obrigatéria, do Resgate Antecipado Facultativo Total, de
Resgate Antecipado Obrigatério Total e/ou de vencimento antecipado das
obrigacbes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, nos termos previstos

neste Termo de Emissdo, a Remuneracdo sera paga semestralmente, sem caréncia,
a partir da Data de Emissdo, sempre no dia 20 de cada més, sendo o primeiro
pagamento devido em 20 de marco de 2025 e o ultimo pagamento devido na Data
de Vencimento, conforme cronograma de pagamento indicado no ANEXO I (sendo
cada data de pagamento uma “Data de Pagamento da Remuneracdo”).

4.16.1.1. Fardo jus aos pagamentos relativos as Notas Comerciais Escriturais
aqueles que sejam Titulares de Notas Comerciais Escriturais ao final do
Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento prevista
neste Termo de Emissao.

Amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitario. Sem prejuizo dos pagamentos
em decorréncia de Oferta de Resgate Antecipado Facultativa, de Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatéria, do Resgate Antecipado Facultativo Total, de Resgate
Antecipado Obrigatério Total e/ou de vencimento antecipado das obrigacbes

decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, nos termos previstos neste Termo
de Emissado, o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais
sera amortizado semestralmente, todo dia 20, sendo o primeiro pagamento devido
em 20 de marco de 2025, conforme cronograma de pagamento indicado no
ANEXO I.

Local de Pagamento. Os pagamentos, a que fizerem jus as Notas Comerciais
Escriturais, serdo efetuados pela Emitente no respectivo vencimento utilizando-se,

conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela B3 para as Notas Comerciais
Escriturais custodiadas eletronicamente nela; e/ou (b) os procedimentos adotados
pelo Escriturador para as Notas Comerciais Escriturais que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

Prorrogacdao dos Prazos. Considerar-se-dao prorrogados os prazos referentes ao

pagamento de qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a
data do vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario no
local de pagamento das Notas Comerciais Escriturais, ressalvados os casos cujos
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4.19.1.

4.20.

4.21.

4.22.

4.23.

pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipétese em que somente
havera prorrogacdao quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado
nacional, sdbado ou domingo.

Exceto quando previsto expressamente de modo diverso no presente Termo de
Emiss&o, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relagdo a qualquer obrigagdo
realizada por meio da B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil;
e (ii) com relacao a qualquer obrigacdo que ndo seja realizada por meio da B3,
qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3@o Paulo. Quando a indicacdo de prazo contado por dia ndo vier
acompanhada da indicacdo de “Dia Util”, entende-se que o prazo é contado em dias
corridos.

Encargos Moratérios. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no

pagamento pela Emitente de qualquer quantia devida aos Titulares das Notas
Comerciais, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emitente ficarao
sujeitos a (independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdao judicial ou
extrajudicial), (@) multa convencional, irredutivel e de natureza ndo
compensatéria, de 2% (dois por cento), e (b) juros moratérios a razao de 1% (um
por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago (“Encargos Moratérios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.17

acima, o ndo comparecimento do Titular de Notas Comerciais Escriturais para
receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes pecuniarias nas datas
previstas neste Termo de Emissdao ou em qualquer comunicacao realizada ou aviso
publicado nos termos deste Termo de Emissdo ndo lhe dara o direito a qualquer
acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de
impontualidade no pagamento.

Repactuacao Programada. As Notas Comerciais Escriturais ndo serao objeto de

repactuacdo programada.

Publicidade. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissao

que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, deverao ser obrigatoriamente comunicados na forma de
avisos ou anuncios na pagina da Emitente na rede mundial de computadores
(https://mdocs.com.br), observadas as limitagbes impostas pela Resolugao CVM
160 em relagdo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emitente
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4.24.

4.24.1.

4.25.

5.1.

comunicar o Agente Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer comunicagdo na data
de sua realizacao.

4.23.1. As publicagdes supramencionadas ficardo dispensadas, caso o fato a
ser noticiado seja comunicado de forma direta e individual pela Emitente a cada
um dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, por meio fisico ou eletronico,
em ambos 0s casos com aviso ou comprovante de recebimento.

Imunidade de Titulares de Notas Comerciais Escriturais. Caso qualquer Titular de

Notas Comerciais Escriturais goze de algum tipo de imunidade ou isencéo tributaria,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante e a Emitente, no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo & data prevista para recebimento de
quaisquer valores relativos as Notas Comerciais Escriturais, documentagdo
comprobatéria dessa imunidade ou isengao tributaria, sendo certo que, caso o
Titular de Notas Comerciais Escriturais nao envie referida documentacdo, a
Emitente fara as retengdes dos tributos previstos na legislacdo tributaria em vigor
nos rendimentos de tal Titular de Notas Comerciais Escriturais.

O Titular de Notas Comerciais Escriturais que tenha apresentado documentacao
comprobatdria de sua condicdo de imunidade ou isencdo tributaria, e que tiver essa
condicdo alterada e/ou revogada por disposicdo normativa, ou por deixar de
atender as condigdes e os requisitos porventura prescritos no dispositivo legal
aplicavel ou, ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal
ou regulamentar competente ou, ainda, que tenha esta condicdo alterada e/ou
revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas nesta Clausula, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e ao
Escriturador, com cépia para a Emitente, bem como prestar qualquer informagao
adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo
Escriturador e/ou pela Emitente.

Classificacdo de Risco. Nao serd contratada agéncia de classificagdo de risco no
ambito da Oferta para atribuir rating as Notas Comerciais Escriturais. As

informacdes acima prestadas devem ser cuidadosamente analisadas pelos
potenciais Investidores Profissionais e nao possuem o escopo ou funcdo de
orientacdo de investimento ou desinvestimento, pelo Agente Fiduciario.

DA OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVA
A Emitente poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta

de resgate antecipado, total, das Notas Comerciais Escriturais, enderecada a
todos os Titulares das Notas Comerciais Escriturais, sendo assegurado a todos os
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5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

Titulares das Notas Comerciais Escriturais, igualdade de condigcOes para aceitar o
resgate das Notas Comerciais Escriturais por eles detidas (“Oferta de Resgate

Antecipado Facultativa”). A Oferta de Resgate Antecipado Facultativa serd
operacionalizada conforme abaixo.

A Emitente realizard a Oferta de Resgate Antecipado Facultativa por meio de
comunicagdo enviada aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, com cépia
para o Agente Fiduciario, ou publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.23
acima (“Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado Facultativa”) com, no

minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar
a Oferta de Resgate Antecipado Facultativa, sendo que na referida comunicacao
deverd constar: (a) que Oferta de Resgate Antecipado Facultativa sera relativa a
totalidade das Notas Comerciais; (b) o valor do prémio de resgate, caso existente,
gue ndo podera ser negativo; (c) forma de manifestacdo, a Emitente, com copia
ao Agente Fiduciario, pelos respectivos Titulares das Notas Comerciais Escriturais
que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado Facultativa; (d) a data efetiva para
o resgate das Notas Comerciais Escriturais e pagamento aos respectivos Titulares
das Notas Comerciais Escriturais, que deverd ser um Dia Util; e (e) demais
informagbes necessarias para tomada de decisdo e operacionalizagdo pelos
respectivos Titulares das Notas Comerciais Escriturais.

ApOs o envio ou a publicacdo, conforme o caso, dos termos da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativa, os Titulares das Notas Comerciais Escriturais, conforme o
caso, que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar a
Emitente no prazo e forma dispostos na Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativa, a qual ocorrerd em uma Unica data para todas as Notas
Comerciais Escriturais objeto da Oferta de Resgate Antecipado Facultativa,
observado que a Emitente somente podera resgatar antecipadamente a
quantidade de Notas Comerciais Escriturais que tenha sido indicada por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Facultativa.

A Emitente poderd condicionar a Oferta de Resgate Antecipado Facultativa a
aceitacao deste por um percentual minimo de Notas Comerciais Escriturais, a ser
por ela definido quando da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativa. Tal percentual devera estar estipulado na Comunicagao de Oferta de
Resgate Antecipado Facultativa.

O valor a ser pago aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais sera equivalente
ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
das Notas Comerciais a serem resgatadas, acrescido (a) da respectiva
Remuneragdo e demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta de

Pagina 28



DocusSign Envelope ID: 8932CF86-A37E-4773-A67A-DD85A0084F2B

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

5.6.

5.7.

6.

6.1.

Resgate Antecipado Facultativa, calculada pro rata temporis desde a respectiva
Data de Inicio da Rentabilidade, ou a respectiva Data de Pagamento da
Remuneracdo anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate das Notas
Comerciais objeto da Oferta de Resgate Antecipado Facultativa, e (b) se for o
caso, do prémio de resgate indicado na Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativa, o qual ndo podera ser negativo.

As Notas Comerciais Escriturais resgatadas pela Emitente, conforme previsto
nesta clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

O resgate antecipado parcial ou total proveniente da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativa para as Notas Comerciais Escriturais custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagdo adotados por essa
instituicdo. Caso as Notas Comerciais Escriturais ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, sera realizado por meio do Escriturador.

5.7.1. A B3 devera ser notificada pela Emitente sobre a realizacdo de
resgate antecipado parcial ou total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativa com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de
sua realizacdo, por meio de correspondéncia com o de acordo do Agente
Fiduciario.

DA OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIA

A Emitente devera realizar oferta de resgate antecipado das Notas Comerciais
Escriturais caso o Avalista e/ou qualquer uma das suas controladas, venda, aliene
e/ou transfira (i) quaisquer participacbes societarias detidas pelo Avalista e/ou
suas controladas nas sociedades indicadas no ANEXO II a este Termo de Emissao
e/ou (ii) a ativos, em transacdes fora do Curso Normal dos Negdcios (conforme
definido abaixo), em valor igual ou superior a R$35.000.000,00 (trinta e cinco
milhdes de reais) do Avalista e/ou qualquer uma das suas controladas, observado
o disposto na Clausula 9.1, “(xvii)” (ambos os casos, considerados em conjunto
“Evento de Alienacdo de Ativos”), sendo certo que, na ocorréncia de qualquer dos

Eventos de Alienacao de Ativos descritos nos subitens “(i)” ou “(ii)” acima, a
quantidade de Notas Comerciais Escriturais a serem resgatadas no ambito da
Emissdao devera ser equivalente ao menor numero inteiro mais préximo do
Percentual do EBITDA Alienado (conforme definido abaixo) multiplicado pela
quantidade de Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso (“Oferta de Resgate

Antecipado Obrigatéria”).
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6.2.

Para efeitos deste Termo de Emissdo, “Curso Normal dos Negdcios” significa as
transacdes que se destinem a substituicdo de ativos operacionais usados por
ativos operacionais similares, novos, ou para a liquidacao de ativos operacionais
considerados inserviveis, excluidas eventuais baixas contdbeis que ndo sejam

consideradas vendas efetivas.

6.1.1. Para os fins deste Termo de Emissédo, “Percentual do EBITDA Alienado” sera

calculado conforme abaixo:

Percentual do EBITDA Alienado = EBITDA do Ativo Alienado /EBITDA
consolidado da Merama

(i) EBITDA do Ativo Alienado, serd calcula conforme abaixo:

(a) em caso de alienacdo de participacdo societdria em uma
determinada entidade, deverd ser considerado o EBITDA de tal
entidade. Em caso de alienagcdo que nao seja da totalidade do capital
social de entidade, deverd ser aplicado ao respectivo EBITDA da
entidade o percentual de participacdo na referida entidade
efetivamente alienado; e

(b) em caso de alienagdao de ativo (que ndo seja uma participagao
societaria), devera ser considerado o percentual que o ativo alienado
representa do ativo imobilizado da respectiva entidade que realizou
a venda e tal percentual devera ser aplicado ao EBITDA de tal
entidade;

todos os valores descritos acima serdo calculados com base nas
demonstracdes financeiras consolidadas das entidades;

(ii) valor do EBITDA da Merama, serd calculado com base nas
demonstracdes financeiras consolidadas da Merama.

A Oferta de Resgate Antecipado Obrigatdria devera ser realizada em até 2 (dois)
Dias Uteis do Evento de Alienacdo de Ativos e deverd abranger,
proporcionalmente, todos os Titulares das Notas Comerciais Escriturais, sendo
assegurado a todos os Titulares das Notas Comerciais Escriturais, igualdade de
condigdes para aceitar o resgate das Notas Comerciais Escriturais por eles detidas.
A Oferta de Resgate Antecipado Obrigatéria sera operacionalizada conforme
abaixo.
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6.3.

6.4.

6.5.

A Emitente realizard a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatéria por meio de
comunicacao enviada aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, com cépia
para o Agente Fiduciario, ou publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.23
acima (“Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado Obrigatéria”) com, no
minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar
a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatéria, sendo que na referida comunicacdo
devera constar: (a) a quantidade de Notas Comerciais Escriturais que sera objeto
da Oferta de Resgate Antecipado Obrigatéria; (b) forma de manifestacdo, a
Emitente, com cdpia ao Agente Fiduciario, pelos respectivos Titulares das Notas
Comerciais Escriturais que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatoria;
(c) a data efetiva para o resgate das Notas Comerciais Escriturais e pagamento
aos respectivos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, que devera ser um Dia
Util; e (d) demais informacdes necessarias para tomada de decisdo e

operacionalizacdo pelos respectivos Titulares das Notas Comerciais Escriturais.

Apds o envio ou a publicacdo, conforme o caso, dos termos da Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatéria a, os Titulares das Notas Comerciais Escriturais, conforme
0 caso, que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar a
Emitente no prazo e forma dispostos na Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatéria, a qual ocorrerd em uma Unica data para todas as Notas
Comerciais Escriturais objeto da Oferta de Resgate Antecipado Obrigatéria,
observado que a Emitente somente poderd resgatar antecipadamente a
quantidade de Notas Comerciais Escriturais que tenha sido indicada por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatoéria
limitado a quantidade de Notas Comerciais Escriturais objeto da Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatéria.

A quantidade de Notas Comerciais Escriturais a serem resgatadas por cada Titular
de Notas Comerciais Escriturais aderente a Oferta de Resgate Antecipado devera
representar sempre um numero inteiro, ndo sendo permitido o resgate de Notas
Comerciais Escriturais por niumeros fracionarios. Caso a quantidade de Notas
Comerciais Escriturais objeto da Oferta de Resgate Antecipado seja inferior a
quantidade de Notas Comerciais Escriturais a que o Titular das Notas Comerciais
Escriturais tenha aderido, devera ser realizado procedimento de rateio, conduzido
pelo Agente Fiduciario, por meio da divisdo igualitaria e proporcional das Notas
Comerciais Escriturais entre todos os Titulares das Notas Comerciais Escriturais
aderentes a Oferta de Resgate Antecipado, considerando o nimero de Notas
Comerciais Escriturais oferecidas a resgate por cada um dos investidores sobre o
todo oferecido a resgate. Para fins de esclarecimento, eventuais arredondamentos
serdao realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o numero inteiro
arredondado para baixo.
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6.6.

6.7.

6.8.

6.9.

A Emitente ndo podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatéria a
aceitacao deste por um percentual minimo de Notas Comerciais Escriturais.

O valor a ser pago em relagao a cada uma das Notas Comerciais Escriturais objeto
da Oferta de Resgate Antecipado Obrigatodria serd equivalente ao seu respectivo
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido (i) da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio
da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatéria; (ii) dos Encargos Moratdrios devidos e ndo pagos até a
data do referido resgate, se for o caso, e (iii) do prémio flat, incidente sobre o
Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario a ser resgatado,
conforme o caso, acrescido da Remuneragao calculada pro rata temporis desde a
Data de Inicio da Rentabilidade ou a data de pagamento de Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
equivalente a:

Da Data de Emissdo (inclusive) até 20 de 1,50%
setembro de 2025 (exclusive)

De 20 de setembro de 2025 (inclusive) até 20 de 1,00%
setembro de 2026 (exclusive)

De 20 de setembro de 2026 (inclusive) até 20 de 0,90%

setembro 2027 (exclusive)

De 20 de setembro de 2027(inclusive) até 20 de 0,80%
setembro de 2028 (exclusive)

De 20 de setembro de 2028 (inclusive) até a 0,70%
Data de Vencimento (exclusive)

As Notas Comerciais Escriturais resgatadas pela Emitente, conforme previsto
nesta cldusula, serdo obrigatoriamente canceladas.

O resgate antecipado parcial ou total proveniente da Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatoria para as Notas Comerciais Escriturais custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagdo adotados por essa
instituicdo. Caso as Notas Comerciais Escriturais nao estejam custodiadas
eletronicamente na B3, sera realizado por meio do Escriturador.

6.9.1. A B3 deverd ser notificada pela Emitente sobre a realizagcdo de
resgate antecipado parcial ou total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado
Obrigatéria com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de
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7.

7.2.

sua realizacdo, por meio de correspondéncia com o de acordo do Agente
Fiduciario.

DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL

A Emitente poderd, observados os termos e condicdes estabelecidos a seguir, a
seu exclusivo critério, a partir da Data de Emissao, independentemente da vontade
dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, com aviso prévio aos Titulares das
Notas Comerciais Escriturais (por meio de publicacdo de anuncio nos termos deste
Termo de Emissdao ou de comunicacao individual a todos os Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, com cépia ao Agente Fiduciario), ao Agente Fiduciario, ao
Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3, de, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis da
data do evento, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Notas
Comerciais Escriturais (“"Resgate Antecipado Facultativo Total”). Referida
comunicacdo devera constar: (i) a data de realizacdo do Resgate Antecipado

Facultativo Total, que devera ser um Dia Uutil; (ii) a mencdo de que o valor
correspondente ao pagamento sera o Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido (a) da Remuneracdo e de Encargos
Moratérios, incluindo quaisquer encargos e valores devidos e ndo pagos, e (b) do
prémio de resgate, conforme descrito abaixo; e (iii) quaisquer outras informagoes
necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

7.1.1. As Notas Comerciais Escriturais objeto do Resgate Antecipado
Facultativo Total nos termos previstos nesta Clausula deverdo ser canceladas pela
Emitente.

7.1.2. N3o serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial de Notas
Comerciais Escriturais.

O valor a ser pago em relacao a cada uma das Notas Comerciais Escriturais objeto
do Resgate Antecipado Facultativo Total serd equivalente ao seu respectivo Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido
(i) da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado
Facultativo Total (“Valor Base de Resgate Antecipado Facultativo Total”); (ii) dos
Encargos Moratérios devidos e ndo pagos até a data do referido resgate, se for o
caso, e (iii) do prémio flat, incidente sobre o Valor Nominal Unitario, ou saldo do
Valor Nominal Unitario a ser resgatado, conforme o caso, acrescido da

Remuneracao calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou a data de pagamento de Remuneragcao imediatamente anterior, conforme o
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7.3.

8.

8.1.

caso, até a data do efetivo pagamento, equivalente a (“Valor do Resgate
Antecipado Facultativo Total”):

Da Data de Emissao (inclusive) até 20 de 1,50%
setembro de 2025 (exclusive)

De 20 de setembro de 2025 (inclusive) até 20 de 1,00%
setembro de 2026 (exclusive)

De 20 de setembro de 2026 (inclusive) até 20 de 0,90%

setembro 2027 (exclusive)

De 20 de setembro de 2027(inclusive) até 20 de 0,80%
setembro de 2028 (exclusive)

De 20 de setembro de 2028 (inclusive) até a 0,70%

Data de Vencimento (exclusive)

Para as Notas Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na B3, o resgate
devera ocorrer segundo os procedimentos operacionais da B3. Para as Notas
Comerciais Escriturais que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3 o
resgate devera ocorrer segundo os procedimentos operacionais do Escriturador.

DO RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO TOTAL

A Emitente devera, observados os termos e condicdes estabelecidos a seguir,
independentemente da vontade dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais,
com aviso prévio aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais (por meio de
publicacdo de anuncio nos termos deste Termo de Emissdo ou de comunicacao
individual a todos os Titulares de Notas Comerciais Escriturais, com cépia ao
Agente Fiduciario), ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e
a B3, de, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis da data do evento, realizar o resgate
antecipado obrigatorio da totalidade das Notas Comerciais Escriturais no caso (i)
da ocorréncia da conclusdo de processo de abertura de capital da Emitente e
oferta publica inicial de agcdes da Emitente que ndo seja considerado um IPO
Qualificado (conforme abaixo definido); ou (ii) de ndo terem sido liquidadas a
totalidade das notas comerciais escriturais objeto da Primeira Emissao Merama,
apos a conclusdao de um IPO Qualificado da Emitente (“Resgate Antecipado
Obrigatério Total”).

8.1.1. As Notas Comerciais Escriturais objeto do Resgate Antecipado
Obrigatédrio Total nos termos previstos nesta Clausula deverdo ser canceladas pela
Emitente.
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8.2.

8.1.2. N3o serda admitido o resgate antecipado obrigatério parcial de Notas
Comerciais Escriturais.

O valor a ser pago em relacao a cada uma das Notas Comerciais Escriturais objeto
do Resgate Antecipado Obrigatério Total sera equivalente ao seu respectivo Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido
(i) da Remuneracado, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado
Obrigatério Total; e (ii) dos Encargos Moratorios devidos e ndo pagos até a data
do referido resgate, se for o caso e (iii) do prémio flat, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario a ser resgatado, conforme o
caso, acrescido da Remuneracao calculada pro rata temporis desde a Data de
Inicio da Rentabilidade ou a data de pagamento de Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, equivalente a:

Da Data de Emissdo (inclusive) até 20 de 1,50%
setembro de 2025 (exclusive)

De 20 de setembro de 2025 (inclusive) até 20 de 1,00%
setembro de 2026 (exclusive)

De 20 de setembro de 2026 (inclusive) até 20 de 0,90%

setembro 2027 (exclusive)

De 20 de setembro de 2027(inclusive) até 20 de 0,80%
setembro de 2028 (exclusive)

De 20 de setembro de 2028 (inclusive) até a 0,70%
Data de Vencimento (exclusive)

8.2.1. O Resgate Antecipado Obrigatorio Total somente serd realizado
mediante envio de comunicacdo individual aos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, ou publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.23 acima, em
ambos o0s casos com coOpia para o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o
Escriturador, a B3 e a ANBIMA, com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado
facultativo Total, sendo que na referida comunicacdo devera constar: (i) a data
de realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total, que devera ser um Dia
atil; (ii) a mencdo de que o valor correspondente ao pagamento serd o Valor
Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido
(a) da Remuneracgdo e de Encargos Moratdrios, incluindo quaisquer encargos e

Pagina 35



DocusSign Envelope ID: 8932CF86-A37E-4773-A67A-DD85A0084F2B

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

8.3.

8.4.

9.1.

()

valores devidos e ndo pagos, e (b) do prémio de resgate; e (iii) quaisquer outras
informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério
Total.

Para as Notas Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na B3, o resgate
devera ocorrer segundo os procedimentos operacionais da B3. Para as Notas
Comerciais Escriturais que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3 o
resgate devera ocorrer segundo os procedimentos operacionais do Escriturador.

Para fins do disposto na Clausula 8.1 acima, um “IPO Qualificado” significa: a
oferta publica inicial de acdes realizada pela Emitente (“IPO”) que,
cumulativamente atenda os seguintes requisitos: (a) seja mantido o controle
acionario da Emitente por seus atuais controladores, conforme conceito de
controle previsto no artigo 116 da Lei de Sociedades por Agdes; (b.1) a Avalista
detenha, apds a conclusdo do IPO, pelo menos 50% (cinquenta por cento) das
acoes do capital social da Emitente; (b.2) tais agdes sejam sujeitas a compromisso
de lock-up pela Avalista no ambito do IPO; (b.3) tais acdes sejam dadas em
garantia das Obrigacdes Garantidas; e (c) quando da realizagao do IPO o saldo
das Obrigacdes Garantidas seja igual ou menor que 50% (cinquenta por cento) do
Valor Total da Emissao na Data de Emissao.

DO VENCIMENTO ANTECIPADO

Observado o disposto na Clausula 9.1.1 e na Clausula 9.1.2 abaixo, o Agente
Fiduciario devera considerar antecipadamente vencidas, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacao, judicial ou extrajudicial, todas as obrigacdes
constantes deste Termo de Emissdo e exigir, o imediato pagamento, pela Emitente
e/ou pelo Avalista, do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneracdo, calculados pro rata
temporis desde a Data da Primeira Integralizacdo ou da data de pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, além dos Encargos Moratérios e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emitente, nos termos deste Termo de Emissdo, na
ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos (cada um, um “Evento de
Vencimento Antecipado Automatico”):

o descumprimento pela Emitente e/ou pelo Avalista de qualquer obrigacao
pecuniaria prevista neste Termo de Emissdo e nos demais documentos da Emissao,
ndo sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data estipulada para o
seu cumprimento;
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(v)

(vi)

(vii)

ocorrer qualquer uma das situagdes previstas nos artigos 333 e 1425 do Cddigo
Civil;

aplicacao dos recursos oriundos das Notas Comerciais Escriturais em destinagao
diversa da prevista neste Termo de Emissao;

vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecunidria de natureza financeira
nao decorrente da Emissao, da Emitente e suas respectivas controladas e/ou do
Avalista e suas respectivas controladas, ainda que na condicdo de garantidores, de
valor individual ou agregado superior a R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes
de reais) ou o equivalente em outras moedas;

caso a inexisténcia, invalidade, ineficacia ou inexigibilidade de qualquer dos
Documentos da Emissao sejam reconhecidas pelas vias judiciais, administrativas
ou arbitrais, conforme decisdo em qualquer instancia, no todo ou em parte, sob
gualquer fundamento, inclusive com base na invalidagdao, nulificacdo, anulacao,
declaracdo de ineficacia, resolucado, rescisao, resilicdo, total ou parcial, deste Termo
de Emissdo e dos demais documentos da operacdo, ainda que tal contestacao ou
reconhecimento seja decorrente de falsidade, incorrecdo, omissdo ou incompletude
das declaracbes prestadas pela Emitente e/ou pelo Avalista neste Termo de
Emissao;

transferéncia, cessdo de qualquer forma ou promessa de cessao a terceiros, pela
Emitente e/ou pelo Avalista, dos direitos e obrigacdes assumidos nos termos dos
Documentos da Emissdo de que seja parte;

ocorréncia de: (a) liquidacao, dissolucdo, extingdo, decretacao de faléncia no Brasil,
ou qualquer processo similar em outra jurisdicdo, da Emitente ou do Avalista e de
suas respectivas controladas; (b) pedido de autofaléncia, propositura de medidas
antecipatérias para quaisquer de tais procedimentos ou qualquer processo similar
em outra jurisdicdo pela Emitente, pelo Avalista ou suas respectivas controladas;
(c) pedido de faléncia da Emitente, do Avalista e/ou suas respectivas controladas
formulado por terceiros e ndo devidamente contestado ou elidido no prazo legal ou
qgualquer processo similar em outra jurisdicdo ndo devidamente contestado ou
elidido no prazo legal; (d) propositura de plano de recuperagdao extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, incluindo qualquer processo similar em outra
jurisdicao, independentemente de ter sido deferido, pela Emitente, pela Fiadora ou
suas respectivas controladas; (e) ingresso em juizo, pela Emitente, e/ou pelo
Avalista ou suas respectivas controladas, com requerimento de recuperacgao judicial
ou qualquer processo similar em outra jurisdicdo, independentemente de
deferimento do processamento ou de sua concessdo pelo juizo competente; e (f)
se a Emitente, o Avalista e/ou suas respectivas controladas ingressarem em juizo
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

com medidas antecipatdrias para quaisquer desses procedimentos, conforme
previsto no artigo 69, paragrafo 12, da Lei 11.101, ou, ainda, qualquer processo
similar em outra jurisdicao;

alteracdo do atual controle acionario da Emitente e/ou do Avalista, conforme
previsdao de controle prevista no artigo 116 da Lei de Sociedades por Agoes, de
forma direta ou indireta, exceto pela criagdo de um Fundo de Investimento em
Participacoes (“FIP"), observado que (a) o FIP devera ser titular de 100% (cem por
cento) das quotas de emissao da Emitente; (b) a totalidade das quotas de emissao
do FIP devem ser de titularidade da Merama Latam & Europe SL, sociedade
constituida de acordo com as leis da Espanha; (c) o FIP devera prestar Aval, nos
termos da Clausula 4.5.3 deste Termo de Emissao; (d) serd vedada a titularidade
ou aquisicdo de qualquer outra participagcdo acionaria pelo FIP além das quotas de
Emissdo da Emitente; e (e) o FIP ndo podera outorgar garantia fidejusséria, ainda
gue aprovado no ambito de seu regulamento e/ou em sede de assembleia,
excetuado o Aval, conforme item (c) deste item (“Reestruturacdao do FIP");

caso a Emitente, o Avalista ou qualquer de seus controladores ou controladas
pratiquem qualquer ato com o propodsito de anular, obstar, invalidar ou tornar
inexequivel os Documentos da Emissdo e o pagamento das Notas Comerciais
Escriturais em favor dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais;

cisdo, fusdo, incorporacdo ou qualquer outro tipo de reorganizacdao societaria
envolvendo a Emitente e/ou o Avalista, exceto (a) pela incorporacdo da MBS pela
Emitente, que devera ser realizada até 31 de janeiro de 2025; (b) a Reestruturacdo
do FIP, desde que preste Aval, nos termos da Clausula 4.5.3 deste Termo de
Emissdo; e (c) a incorporacdo da subsidiaria integral da Emitente denominada GS
Farmacia de Manipulacgdo Ltda.;

reducdo de capital pela Emitente e/ou pelo Avalista, exceto na hipotese de reducao
de capital para absorgdo de prejuizos e/ou, no caso do Avalista, exclusivamente
para viabilizar o pagamento do Financiamento, no montante, individual ou
agregado, maximo de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais);

outorga de garantias fidejussérias pela Avalista, em favor de (i) quaisquer terceiros,
em qualguer montante; (ii) sociedades pertencentes ao seu grupo econémico, no
valor agregado superior a USD 10.000.000,00 (dez milhGes de dodlares
americanos), ou o equivalente em outras moedas, exceto pelo Aval;

pagamento de lucros, dividendos ou juros sobre capital proprio pela Emitente
superiores a (a) 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido relativo ao ultimo
trimestre do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024; (b) 25% (vinte
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

e cinco por cento), relativo ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2025; (c) a 50% (cinquenta por cento), relativo ao exercicio social encerrado em
2026, sendo que nao havera qualquer restricdo apds tal periodo;

pagamento de proventos em dinheiro para seus socios, incluindo lucros, dividendos
ou juros sobre capital préprio e/ou decorrentes de reducao de capital pela Emitente,
caso (i) a Emitente ndo esteja cumprindo com as obrigagdes assumidas no Termo
de Emissao, nas Garantias e demais documentos da Emissao; ou (ii) tal pagamento
pela Emitente ocasione um descumprimento do Indices Financeiros aplicaveis, o
qual devera ser verificado previamente ao efetivo pagamento;

caso qualquer das declaracdes prestadas pela Emitente e/ou pelo Avalista nos
Documentos da Emissao revelem-se falsas e/ou enganosas;

se os Documentos da Emissdo, bem como seus aditamentos e/ou quaisquer de
suas disposicdes, forem objeto de questionamento judicial, no Brasil ou no exterior,
pela Emitente, pelo Avalista ou por seus respectivos controladores ou controladas,
visando anular, invalidar ou limitar a validade, eficacia ou exequibilidade de
guaisquer direitos e/ou créditos e/ou garantias de quaisquer dos Documentos da
Emissao;

se a Emitente e/ou qualquer de suas controladas vender, alienar e/ou transferir
ativos, em transacbes fora do Curso Normal dos Negdcios, de forma a configurar
um Evento de Alienacdo de Ativos, sem que seja realizada a Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatoria, no prazo previsto na Cladusula 6.2 acima; e/ou

(xviii)caso a Condicdo Suspensiva ndo seja implementada e a Cessdo Fiduciaria e a

9.1.1.

Alienacdo Fiducidria perfeitamente constituidas no prazo de 60 (sessenta) dias
contados da primeira data de integralizacdo das Notas Comerciais Escriturais,
prorrogaveis automaticamente por 30 (trinta) dias adicionais caso a Condicdo
Suspensiva ndo seja implementada em caso de falha atribuida exclusivamente a
terceiros.

A ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico acima
acarretara o vencimento antecipado automatico das Notas Comerciais Escriturais,
independentemente de qualquer aviso ou notificacao, judicial ou extrajudicial,
devendo o Agente Fiduciario, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da ciéncia da
ocorréncia dos referidos eventos, emitir e enviar a Emitente notificagdo informando
o vencimento antecipado de todas as obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais e exigir o pagamento do que for devido nos termos deste Termo de
Emissdo e/ou de quaisquer documentos da Emissdo, no prazo de até 3 (trés) Dias
Uteis contados da data da comunicacdo da ocorréncia do vencimento antecipado.
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9.1.2. A B3 devera ser comunicada imediatamente apds a declaracdo de vencimento

9.2.

(i)

(i)

(iii)

antecipado de todas as obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais.
Caso o pagamento da totalidade das Notas Comerciais Escriturais, previsto na
Clausula 9.1.1 acima, seja realizado por meio da B3, a Emitente devera comunicar
a B3, por meio de correspondéncia, em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o
tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data
estipulada para a sua realizagao.

Vencimento Antecipado Ndo Automatico. O Agente Fiducidrio devera, em até 2
(dois) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos
eventos listados abaixo, convocar Assembleia Geral de Titulares das Notas

Comerciais Escriturais para deliberar sobre a nao declaracdao do vencimento
antecipado das Notas Comerciais Escriturais, observado o disposto na Clausula 10
abaixo, inclusive as disposicoes relativas aos procedimentos de convocacao e
guéruns da Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais (cada
evento um "Evento de Vencimento Antecipado N&o Automatico" e, em conjunto
com os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, "Eventos de Vencimento

Antecipado"):

se houver a falta de cumprimento de qualquer obrigacdo pecuniaria de natureza
financeira ndo decorrente dos documentos da Emissao, de valor individual ou
agregado superior a R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhGes de reais) ou o
equivalente em outras moedas, da Emitente, do Avalista e/ou de suas controladas,
ainda que na condicdo de garantidores;

o descumprimento pela Emitente e/ou pelo Avalista e suas respectivas controladas
de qualquer obrigacdo nao pecuniaria prevista nos Documentos da Emissdo que
ndo seja sanado no prazo de até 12 (doze) Dias Uteis contados do inadimplemento
ou outro prazo especifico previsto nos Documentos da Emissao, observado, ainda,
o item (xii) abaixo;

violacdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro,
relativo a pratica de corrupcdo ou de atos lesivos a administracdo publica, incluindo,
sem limitagao, o Decreto-Lei n® 2.848/1940, das Leis n° 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, n© 7.492, de 16 de junho de 1986, n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990,
n° 8.429, de 2 de junho de 1992, n° 14.133, de abril de 2021 (ou outras normas
de licitacGes e contratos da administracdo publica), n® 9.613, de 3 de margo de
1998, n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, Decreto-Lei n©® 11.129 de 11 de
julho de 2022, e n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, do U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977 (FCPA) e do UK Bribery Act 2010, ou qualquer legislagao ou
regulamentacdo aplicavel que implemente o OECD Convention on Combating
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Bribery of Foreign Public Officials in International Business Transactions, conforme
aplicaveis, o Cdédigo Penal Brasileiro e a Lei de Improbidade Administrativa (Lei
8.429/1992) (em conjunto, “Legislacdo Anticorrupcdo”), conforme aplicaveis, pela
Emitente e/ou pelo Avalista, bem como seus respectivos sbcios ou acionistas
controladores, controladas, coligadas, administradores, acionistas com poderes de
administracdo e respectivos funcionarios, no exercicio de suas funcgoes;

constituicdo de quaisquer 6nus ou gravames sobre os ativos da Emitente e/ou da
Avalista que represente, a qualquer tempo, um valor individual ou agregado
superior a R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais) ou o equivalente em
outras moedas, observado o disposto na Clausula 10.1, item (iii) deste Termo de
Emissao;

comprovacao de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emitente e/ou pelos
Avalistas neste Termo de Emissao e/ou nos demais documentos da operagdo sejam
insuficientes, inveridicas, inconsistentes e/ou desatualizadas;

existéncia de decisdo administrativa, judicial ou arbitral em face da Emitente e/ou
dos Avalistas de exigibilidade imediata que determine o pagamento de valor igual
ou superior R$ 35.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou o equivalente em outras
moedas, cujos efeitos nao sejam suspensos (inclusive por meio de contestacdo que
tenha efeito suspensivo da obrigacao de pagamento, no caso de medidas judiciais),
no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, contados da respectiva decisdo administrativa
ou judicial ou arbitral final ou que ndo tenha sido constituido, previamente a decisdo
judicial, provisdo para o respectivo pagamento, equivalente ao valor total da
respectiva acao;

se houver protesto de titulos por cujo pagamento seja responsavel a Emitente e/ou
o Avalista, ainda que na condicao de garantidores, que, somados, ultrapassem o
valor individual ou agregado de R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais),
desde a data de integralizacdo das Notas Comerciais Escriturais, ou o equivalente
em outras moedas, exceto se, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, a contar do
recebimento da notificacdo do ultimo protesto, tiver sido comprovado que (a) o
protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro e tenha sido obtida decisdo
judicial ou administrativa que anule ou suste seus efeitos; (b) o protesto foi
cancelado; (c) o valor do titulo protestado foi pago, depositado ou garantido em
juizo; ou (d) for obtido provimento judicial cujo efeito seja a suspensdo da
exigibilidade ou a inexigibilidade do titulo;

determinacdo de arresto, sequestro ou qualquer outro tipo de constricao
patrimonial ou de quaisquer bens da Emitente ou do Avalista ou em sua posse, em
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

valor individual ou agregado de R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais);

cancelamento, revogagcao, suspensao ou nhdo obtencdao ou renovacao das
autorizagdes, concessées, subvengoes, alvaras ou licencas exigidas pelos d6rgdos
competentes, em relacdo a Emitente e a Avalista, exceto: (a) pelos alvaras,
concessoOes, licencas, autorizagbes ou aprovacdes que estejam em periodo
tempestivo de renovacdo, ou (b) pelos casos em que possua provimento
administrativo ou jurisdicional vigente autorizando sua atuacdo sem os referidos
alvaras, concessoes, licencas, autorizacdes ou aprovacoes, ou (C) ou nos casos em
que obtenha efeito suspensivo por medida administrativa ou judicial, ou por
recurso, contra a aplicabilidade e/ou exigéncia de tais alvaras, concessoes,
licencas, autorizacdes ou aprovacdes, ou (d) no que se referir a autorizacOes,
concessbes, subvencbes, alvaras ou licencas, conforme aplicavel, cujo
cancelamento, revogacdo, suspensao ou nao obtencao ou renovacdo nao resultem
em Efeito Adverso Relevante;

se a Emitente e/ou os Avalistas (a) concederem empréstimos, matuos ou qualquer
outro endividamento a quaisquer terceiros; e/ou (b) tomarem ou concederem
empréstimos, mutuos ou qualquer outro endividamento, cujo saldo em aberto seja
no valor total agregado de R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais) com
partes relacionadas (incluindo para controladores, controladas, coligadas, conforme
aplicavel, e afiliadas, tudo conforme definido na Lei n® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976), exceto com relacdo a (i) eventual empréstimo, mutuo ou outro
endividamento para viabilizar liqguidacdo das obrigagcées no ambito do
Financiamento; e (ii) eventual empréstimo, mutuo ou outro endividamento entre a
Emitente e os Avalistas. Fica certo, desde ja, que o saldo em aberto no valor total
agregado de R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais) com partes
relacionadas ndo devera considerar as dividas existentes nesta data;

mudanca ou alteracdo do objeto social da Emitente e/ou do Avalista, de forma a
alterar as suas atuais atividades principais ou a agregar a essas atividades novos
negodcios que ou possam representar desvios substanciais em relagdo as atividades
atualmente desenvolvidas;

caso a Merama deixe de manter, a qualquer momento, um caixa minimo no
montante de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), apurado anualmente com
base em suas demonstragdes financeiras anuais consolidadas, sendo certo que,
havendo a liquidacao de qualquer tipo de evento que reduza a quantidade de Notas
Comerciais Escriturais (e.g. Oferta de Resgate Antecipado Facultativa ou Oferta de
Resgate Antecipado Obrigatoria), o valor da obrigacdo de manutengdo de caixa
minimo sera reduzido na mesma proporgao em que for reduzida a quantidade total

Pagina 42



DocusSign Envelope ID: 8932CF86-A37E-4773-A67A-DD85A0084F2B

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xiv)

(xv)

(xvi)

de Notas Comerciais Escriturais em decorréncia do referido evento;

se os Documentos da Emissdao, bem como seus aditamentos e/ou quaisquer de
suas disposicoes, forem objeto de questionamento judicial, no Brasil ou no exterior,
por terceiros, visando anular, invalidar ou limitar a validade, eficacia ou
exequibilidade de quaisquer direitos e/ou créditos e/ou garantias de quaisquer dos
Documentos da Emissao, exceto caso tal questionamento seja elidido pela Emitente
em até 2 (dois) Dias Uteis, contado da data em que a Emitente tome ciéncia do
ajuizamento de tal questionamento;

caso a Cessdo Fiduciaria ou a Alienacdo Fiduciaria ndo sejam reforcadas em caso
de insuficiéncia, ndo sejam substituidas, conforme previsto no Contrato de Cessao
Fiduciaria e no Contrato de Alienacdo Fiduciaria, respectivamente;

oneracdao ou constituicdo de gravame sobre os ativos que compde a Cessao
Fiduciaria ou a Alienacdo Fiduciaria;

ndo atendimento, pela Emitente e/ou pelo Avalista, dos indices financeiros
definidos abaixo (“Indices Financeiros”), calculados anualmente pela Emitente e
pelo Avalista, individualmente, e de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil conforme estejam em vigor nesta data, com base nas respectivas
demonstracdes financeiras anuais consolidadas da Emitente e do Avalista,
devidamente auditadas por auditor independente, por meio da disponibilizacao da
documentacdo necessaria para verificacdo pelo Agente Fiducidrio do Indice

Financeiro, a qual conterd todas as rubricas necessarias para demonstrar o
cumprimento desses Indices Financeiros, sob pena de impossibilidade de
verificagdo, pelo Agente Fiduciario, dos referidos indices, podendo o Agente
Fiducidrio, como representante dos Titulares das Nota Comerciais Escriturais,

solicitar a Emitente e/ou ao Avalista, eventuais esclarecimentos adicionais
necessarios:

a. a razdo entre a Divida Liquida (conforme abaixo definido) e o EBITDA
(conforme abaixo definido) devera ser igual ou inferior a: (i) 3,00x, para o
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024; (ii) 2,5x para os
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro
de 2026; (iii) 2,2x para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2027 e até a Data de Vencimento.

b. Divida Bruta (conforme abaixo definido) inferior a R$1.250.000.000,00 (um

bilhdo, duzentos e cinquenta milhdes de reais) para o exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2024.
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Para os fins deste Termo de Emissao:

“Divida Liquida”: Sera a Divida Bruta menos Caixa;

“Caixa”: Somatorio de dinheiro em caixa, depdsitos a vista e caixa aplicado
em ativo financeiro com a expectativa de geracao de valor ao longo do
tempo no curto prazo (inferior a 360 dias).

“Divida Bruta”: Soma do saldo devedor dos (i) empréstimos e
financiamentos bancarios de curto e longo prazo, (ii) valores de aquisicoes
societarias a pagar (seller) e mutuos, (iii) titulos descontados e/ou
antecipacdo de recebiveis, desde que com regresso a Emitente e ao Avalista,
e (iv) avais e fiangas prestadas.

“EBITDA": Lucro antes do resultado financeiro liquido (resultado financeiro
esse incluindo despesas financeiras com antecipagao de cartdo de crédito e
custos ou despesas relacionadas a esta Emissdo), imposto de renda e
contribuicdo social, depreciacdao, amortizacdo, receitas/despesas nao
operacionais e ndo recorrentes, da equivaléncia patrimonial e descontando
os valores relativos a principal e juros de arrendamento mercantil (Ex
IFRS16), nos ultimos 12 (doze) meses. Para todos os fins, fica também
explicito que quaisquer receitas provenientes de beneficios ou créditos
fiscais usufruidos pela Emitente (sejam estes frutos de regimes, concessoes,
ou leis existentes ou ainda que venham a existir), com excecao daqueles
referentes a imposto de renda e contribuicdo social, serdo classificados como
receitas operacionais e recorrentes para fins de calculo da métrica
de EBITDA acima definida;

(xvii) o descumprimento pela Emitente e/ou pelo Avalista e suas respectivas controladas

da obri
Emissa

gacdo nao pecuniaria prevista no item (iv) da Clausula 10.1 deste Termo de
0, que ndo seja sanado no prazo de até 30 (trinta) dias contados do

inadimplemento; e/ou

(xviii) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecuniaria ndo decorrente da

9.3.

Emissa

0o, da Emitente e suas respectivas controladas e/ou do Avalista e suas

respectivas controladas, ainda que na condicao de garantidores, de valor individual
ou agregado superior a R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais) ou o

equivalente em outras moedas.

Na oco
Agente

rréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, o
Fiduciario devera notificar a Emitente da convocagao de Assembleia Geral
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9.4.

9.5.

9.6.

10.

10.1.

de Titulares das Notas Comerciais Escriturais mencionada na Clausula 9.2 acima,
em até 3 (trés) Dias Uteis da data em que realizar a convocacdo da referida
Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais, sendo certo que a
Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais devera ser realizada
no prazo minimo previsto na Lei das Sociedades por Acoes.

Na hipdtese da (i) ndo obtengdo de quérum de instalagdo da Assembleia Geral de
Titulares das Notas Comerciais Escriturais; ou (ii) de ndo obtencao de no minimo
85% (oitenta e cinco por cento) dos Titulares das Notas Comercias Escriturais em
Circulacdo, em primeira e segunda convocacdao da Assembleia Geral de Titulares
das Notas Comerciais Escriturais deliberando pela ndao declaracao do vencimento
antecipado das Notas Comerciais Escriturais, o Agente Fiduciario devera interpretar
como uma opcao dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais em declarar
antecipadamente vencidas as obrigacOes previstas neste Termo de Emissao.

Em caso de vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais, a Emitente
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata
temporis desde a Data da Primeira Integralizacdo ou da data de pagamento da
Remuneracdao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emitente,
nos termos deste Termo de Emissdo, em até 03 (trés) Dias Uteis contado da
comunicacgao, por escrito, a ser enviada pelo Agente Fiduciario, a Emitente (quando
do vencimento antecipado automatico) ou da data em que a respectiva Assembleia
Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais foi realizada e foi declarado o
vencimento antecipado (quando do vencimento antecipado ndo automatico), sob
pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratérios. A B3 devera ser comunicada, imediatamente, apds a declaragdo do
vencimento antecipado.

Caso o pagamento da totalidade das Notas Comerciais Escriturais, previsto na
Clausula 9.5 acima, seja realizado por meio da B3, a Emitente devera comunicar a
B3, por meio de correspondéncia, em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal
pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada
para a sua realizagao.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMITENTE E DO AVALISTA
Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas neste Termo de Emissdao e na

legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, a Emitente e o Avalista, conforme aplicavel,
obrigam-se, ainda, a:
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

preparar, as demonstracdes financeiras anuais consolidadas da Emitente relativas
a cada exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acbes e
com as regras emitidas pela CVM;

submeter as demonstracdes financeiras consolidadas da Emitente relativas a cada
exercicio social a auditoria, por auditor independente registrado na CVM, sem
prejuizo da obrigacao constante do item (iii) abaixo;

apresentar (a) até 31 de dezembro de 2024, as demonstragbes financeiras
consolidadas da Merama, auditadas por auditor independente registrado na CVM,
e da Merama Inc., auditadas por auditor independente conforme as regras
contabeis aplicaveis em sua jurisdigcdo, relativas ao exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2023 , bem como (b) a partir do exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2024 (inclusive), até 30 de junho de 2025 (inclusive), as
demonstragdes financeiras consolidadas da Emitente e do Avalista, auditadas por
auditor independente registrado na CVM. Para os fins do disposto neste item,
auditores independentes deverdao ser uma das seguintes empresas de auditoria:
Ernst & Young, PricewaterhouseCoopers, KPMG, Deloitte e/ou BDO;

sujeito ao quanto estabelecido no item “iii” acima, divulgar as demonstracdes
financeiras subsequentes da Emitente, acompanhadas de notas explicativas e
relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades

por Agdes e com as regras da CVM;

observar as disposicées da regulamentacdo especifica da CVM no tocante a dever
de sigilo e vedag0es a negociagdo;

divulgar a ocorréncia de fato relevante conforme definido na regulamentagao
especifica da CVM;

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM, se for o caso;
divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, o relatério anual e

demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do seu
recebimento, observado ainda o disposto no subitem (iv) acima;
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(x)

(xi)

divulgar as informacdes referidas nos incisos (iv), (vii) e (ix) acima em sua pagina
na rede mundial de computadores (https://mdocs.com.br), mantendo-as
disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos, bem como em sistema disponibilizado
pela entidade administradora de mercados organizados no qual as Notas
Comerciais Escriturais venham a ser admitidas a negociacdo;

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de
cada exercicio social, ou em até 05 (cinco) Dias Uteis apds a sua divulgacdo, o
que ocorrer primeiro, (i) copia das demonstracdes financeiras consolidadas
auditadas da Emitente, do Avalista e da Merama Inc., conforme aplicavel, em
observancia aos itens (ii), (iii) e (iv) acima, relativas ao respectivo exercicio
social encerrado, acompanhadas de notas explicativas (com mengao quanto ao
cumprimento dos Indices Financeiros, se aplicivel) e parecer dos auditores
independentes, (i) meméria de calculos dos Indices Financeiros,
compreendendo as contas abertas de todas as rubricas necessarias para a
obtencdo final de tais Indices Financeiros, e da declaracdo assinada por seus
representantes, atestando a sua efetiva legalidade, legitimidade, exigibilidade,
validade, auséncia de vicios, suficiéncia de informacdes e veracidade, sob pena
de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo o
Agente Fiducidrio solicitar a Emitente todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios; e (iii) declaragdo firmada por
representantes legais da Emitente e do Avalista, na forma de seus respectivos
contratos sociais, atestando (1) que permanecem validas as disposigoes
contidas neste Termo de Emissdo; e (2) a ndo ocorréncia de qualquer Evento
de Vencimento Antecipado e a inexisténcia de descumprimento de obrigacdes
da Emitente e/ou do Avalista perante os Titulares de Notas Comercias
Escriturais e o Agente Fiduciario;

(b) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se nao forem publicados, da data
em que forem realizados, copias eletronicas (em formato .pdf) dos avisos aos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais;

(c) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia
da ocorréncia, informagoes a respeito da ocorréncia e/ou documentos acerca
(1) de qualquer inadimplemento, pela Emitente e/ou pelo Avalista, de qualquer
obrigacdo prevista neste Termo de Emissdao, no Contrato de Cessao Fiducidria
e/ou no Contrato de Alienacdo Fiduciaria, conforme o caso; e/ou (2) de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado;
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(d) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
recebimento, cépia de qualquer correspondéncia ou notificacdo, judicial ou
extrajudicial, recebida pela Emitente e/ou pelo Avalista, relacionada, direta ou
indiretamente (1) a qualquer inadimplemento, pela Emitente e/ou pelo
Avalista, de qualquer obrigacdo prevista neste Termo de Emissao, no Contrato
de Cessdo Fiduciaria e/ou no Contrato de Alienagdo Fiduciaria; e/ou (2) a um
Evento de Vencimento Antecipado;

(e) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitacdo, informacdes e/ou documentos que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, pelos Titulares das Notas
Comerciais Escriturais, pela CVM e/ou pela B3, incluindo para atualizagao
daqueles anteriormente prestados ou entregues ou em decorréncia das
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis e/ou de qualquer ordem,
decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral;

() no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia,
informacgbes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situagdo que cause
um efeito adverso relevante (i) na situacdo econémico-financeira, juridica,
operacional, reputacional ou nos resultados operacionais da Emitente e/ou do
Avalista; e/ou (ii) na capacidade da Emitente e/ou do Avalista de cumprir
qualquer de suas obrigacdes nos termos deste Termo de Emissao, no Contrato
de Alienacdo Fiduciaria ou no Contrato de Cessao Fiduciaria (“Efeito Adverso

Relevante”);

(9) caso solicitados, os comprovantes de cumprimento de suas
obrigagSes pecunidrias no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data
de Vencimento;

(h) organograma societario, todos os dados financeiros e atos
societarios necessarios a realizacdo do relatério anual, conforme Resolucdo
CVM 17, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo
ser devidamente encaminhados pela Emitente em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizacdo do referido relatério. O referido
organograma do grupo societario da Emitente devera conter, inclusive,
controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco
de controle, no encerramento de cada exercicio social;

(i) copias eletronicas (em formato .pdf) arquivadas na JUCESC dos
atos e reunides dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais que integrem a
Emissdo em até 5 (cinco) Dias Uteis da obtencdo dos respectivos registros; e
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(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

3) em até 2 (dois) Dias Uteis, informacdes a respeito de qualquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado nos prazos e periodicidade
estabelecidos neste Termo de Emissao;

cumprir todas as normas e regulamentos (inclusive relacionados a autorregulacao)
relacionados a Emissdo e a Oferta, incluindo, mas ndo se limitando as normas e
regulamentos da CVM, da B3 e da ANBIMA, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informacgdes que Ihe forem solicitadas;

manter seus bens e ativos cuja perda ou deterioragdo possam causar um Efeito
Adverso Relevante devidamente segurados, conforme praticas correntes da
Emitente e do Avalista, conforme o caso;

comparecer as Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais,
sempre que solicitado;

manter a estrutura adequada de contratos da Emitente e do Avalista, os quais dao
a Emitente e ao Avalista condicdo fundamental de funcionamento;

manter, assim como fazer que suas controladas mantenham, em dia o pagamento
de todas as obrigacdes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas
por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial, em qualquer caso, desde que obtido o efeito suspensivo;

(xvii) ndo praticar qualquer ato em desacordo com os seus respectivos contratos sociais;

(xviii) com relacdo a Emitente, aplicar os recursos obtidos por meio da presente Emissdo

estritamente conforme descrito neste Termo de Emissao, assegurando, ainda, que
nao sejam empregados pela Emitente e/ou pelos seus Representantes (i) para o
pagamento de contribuicOes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou
qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (ii) para o pagamento
ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos,
politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou
estrangeiros; (iii) em acdo destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou
promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a
doacgdo de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta
ou indiretamente, para qualquer "oficial do governo" (incluindo qualquer oficial ou
funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um
governo ou organizagao publica internacional ou qualquer pessoa agindo na fungao
de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar
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(xx)

(xxi)

(xxii)

qualquer agdo politica ou obter uma vantagem indevida com violacdo da lei
aplicavel; (iv) em quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio, transacao
ou vantagem comercial indevida; (v) em qualquer pagamento ou tomar qualquer
acao que viole qualquer da Legislacdo Anticorrupgao; ou (vi) em um ato de
corrupgcao, pagamento de propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como
influenciado o pagamento de qualquer valor indevido;

cumprir todas as normas editadas pela CVM necessarias para que a Emissdo e a
Oferta possam se concretizar;

observar as disposicdes da Resolucao da CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021
(“Resolucao CVM 44"), no tocante a dever de sigilo e normas de conduta;

nao realizar operacdes fora de seus objetos sociais, observadas as disposicoes
estatutarias, contratuais, legais e regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis de conhecimento pela
Emitente e/ou da Avalista, sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgao
ou suspensdo de suas respectivas atividades;

(xxiii)ndao ceder, transferir ou de qualquer outra forma alienar quaisquer de suas

obrigacdes relacionadas as Notas Comerciais Escriturais;

(xxiv) obter e manter validas e eficazes todas as autorizacdes, incluindo as societarias e

(xxv)

governamentais, exigidas (i) para a validade ou exequibilidade das Notas
Comerciais Escriturais; e (ii) para o fiel, pontual e integral cumprimento das
obrigacOes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais;

a partir de 31 de dezembro de 2024, inclusive, manter as Notas Comerciais
Escriturais registradas na B3 para negociacdo no mercado secundario durante a
vigéncia da Emissdo, arcando com os custos razoaveis e comprovados do referido
registro;

(xxvi) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo

com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e as regras da CVM;

(xxvii) cumprir, em todos os aspectos, e fazer com que suas controladas, suas

coligadas e seus Representantes cumpram, todas as leis, regras, regulamentos,
normas administrativas, determinagdes de érgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, bem como ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize
negocios ou possua ativos, exceto por descumprimentos que ndao venham a causar
um Efeito Adverso Relevante;
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(xxviii) manter validas, eficazes, em perfeita ordem, em pleno vigor e regulares as

autorizacdes, subvencgdes, alvards, licencas, concessdes ou aprovacoes
necessarias, , para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emitente
e/ou pelo Avalista, exceto no que se referir a autorizagbes, subvengodes, alvaras,
licencas, concessdes ou aprovacdes em processo de renovacao tempestiva e/ou
matérias que (a) estejam sendo discutidas de boa-fé pela Emitente e/ou pelo
Avalista, conforme o caso, nas esferas judicial ou administrativa, desde que tenha
sido obtido o efeito suspensivo; e (b) que ndao possa resultar em um Efeito Adverso
Relevante;

(xxix)cumprir as obrigacdes decorrentes da Legislacdo Socioambiental, incluindo, mas

(xxx)

sem limitagdes, infragdes e/ou crimes ambientais, violagdo ao direito dos silvicolas
ou infragdes envolvendo trabalho escravo ou infantil, ou atos que importem proveito
criminoso da prostituicdo, zelando sempre para que a Emitente, o Avalista e suas
respectivas Afiliadas (a) ndo utilizem, direta ou indiretamente, trabalho em
condicdes analogas as de escravo ou trabalho infantil ou estdo associados, de
qualquer forma, a atos que importem proveito criminoso da prostituicao; (b) os
seus trabalhadores estejam devidamente registrados nos termos da legislacdo em
vigor; (c) cumpram as obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de
trabalho e da legislacdo trabalhista e previdenciaria em vigor; (d) cumpram a
legislagdo aplicavel a protecdao do meio ambiente, bem como a salde e a seguranca
publicas; (e) detenham todas as permissoes, licencas, autorizacdes e aprovagoes
necessarias para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislacao
ambiental aplicavel; (f) tenham todos os registros necessarios, em conformidade
com a legislacao civil e ambiental aplicavel; e (g) ndo incentivem a prostituicao,
além de respeitar e apoiar a protecdo dos direitos humanos reconhecidos
internacionalmente e assegurar a sua ndo participacao na violacao destes direitos
e a legislacdo relativa a ndo discriminacdo de raca e género; adotando, ainda, as
medidas e acgdes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em
seus objetos sociais;

cumprir e fazer com que suas Afiliadas e Representantes cumpram as obrigacOes
decorrentes da Legislagao Anticorrupgao;

(xxxi)cumprir a Legislacdo Socioambiental e a Legislagao Anticorrupgao, de forma que a

Emitente, o Avalista, assim como suas Afiliadas e seus Representantes (a)
mantenham politicas e procedimentos internos que assegurem a divulgacdo
integral cumprimento de tais normas; (b) deem pleno conhecimento de tais normas
a todos os profissionais com quem venham a se relacionar, previamente ao inicio
de sua atuacao; (c) abstenham-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma
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lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, nos seus interesses ou para
seu beneficio, exclusivos ou ndo; e (d) comuniquem imediatamente ao Agente
Fiduciario caso tenham conhecimento de qualquer ato ou fato que viole a Legislacao
Anticorrupgao;

(xxxii) nao constar no Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas
(CEIS) ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas (CNEP);

(xxxiii) realizar o recolhimento de todos os tributos e taxas que incidam ou venham
a incidir sobre as Notas Comerciais Escriturais que sejam de responsabilidade da
Emitente, conforme previsto neste Termo de Emissdo e nos demais documentos da
Emissao;

(xxxiv) arcar, de forma exclusiva, com todos os custos e despesas relacionados: (i)
as Notas Comerciais Escriturais, incluindo custos e despesas razoaveis dos
prestadores de servicos no ambito da Oferta, incluindo os assessores legais, os
Coordenadores, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante e o Escriturador; (ii) ao
registro e liquidacao das Notas Comerciais Escriturais na B3; e (iii) a todas e
guaisquer outras providéncias necessarias para a manutencdo das Notas
Comerciais Escriturais e seu registro para negociacdo no mercado secundario,
guando aplicavel;

(xxxv) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelos Titulares das
Notas Comerciais Escriturais e pelo Agente Fiducidrio, que venham a ser
necessarias para proteger os direitos e interesses dos Titulares das Notas
Comerciais Escriturais ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios
advocaticios e outras despesas e custos razodveis incorridos em virtude da
cobranca de qualquer quantia devida aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais
e ao Agente Fiduciario nos termos deste Termo de Emissédo;

(xxxvi) declarar, garantir e responder pela suficiéncia, veracidade, precisdo,
consisténcia e atualidade de todas as informacdes prestadas pela Emitente neste
Termo de Emissdo, e, caso as informacbes se tornem insuficientes, inveridicas,
imprecisas, inconsistentes e desatualizadas, durante a vigéncia deste Termo de
Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, a notificar por escrito tal fato a Titulares
de Notas Comerciais Escriturais e ao Agente Fiduciario; e

(O>xxxvii) manter validas e regulares as declaragcGes e garantias apresentadas neste
Termo de Emissdo, no Contrato de Cessdo Fiducidria e no Contrato de Alienagao
Fiduciaria, conforme o caso.
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11.1.

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emitente nomeia e constitui como agente fiducidrio da Emissdo, o Agente
Fiduciario, qualificado no preambulo deste Termo de Emissdo, que assina, neste

ato, e na melhor forma de direito aceita a nomeagao para, nos termos da lei e deste
Termo de Emissao, representar os interesses da comunhdo dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, declarando que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de sociedade de responsabilidade limitada, de acordo com as leis
brasileiras;

esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizagGes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros,
necessarias a celebracdo deste Termo de Emissao e ao cumprimento de todas
as obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais, societarios, regulatorios e de terceiros necessarios para
tanto;

o representante legal do Agente Fiduciario que assina este Termo de Emissao
tem, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em
nome do Agente Fiduciario, as obrigagdes aqui previstas e, sendo mandatario,
tem os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em
pleno vigor;

este Termo de Emissao e as obrigacdes aqui previstas constituem obrigacoes
licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiducidrio, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigdes;

a celebracdo, os termos e condicdoes deste Termo de Emissao e o
cumprimento das obrigacdes aqui previstas (i) ndo infringem o Estatuto
Social do Agente Fiduciario; (ii) ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual o Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer
de seus ativos estejam sujeitos; (iii) nao infringem qualquer disposicao legal
ou regulamentar a que o Agente Fiduciadrio e/ou qualquer de seus ativos
estejam sujeitos; e (iv) ndo infringem qualquer ordem, decisao ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral, que afete o Agente Fiduciario e/ou
qualquer de seus ativos;

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuigOes previstos na legislagao especifica e neste Termo de Emissao;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

conhece e aceita integralmente este Termo de Emissao e todos os seus
termos e condigoes;

verificou a consisténcia das informacgdes contidas neste Termo de Emissao,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissodes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

esta ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil
e da CVM;

nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo
66, §3° da Lei das Sociedades por Agdes, a Resolucdo CVM 17 e demais
normas aplicaveis, para exercer a funcao que lhe é conferida;

nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
na Resolugcao CVM 17;

assegura e assegurara, nos termos do §1° do artigo 6 da Resolugdo CVM 17,
tratamento equitativo a todos os Titulares de Notas Comerciais Escriturais e
a todos os titulares de valores mobilidrios em que atue ou venha a atuar como
agente fiduciario, ou agente de notas, as obrigacdes e os direitos especificos
atribuidos aos respectivos titulares de valores mobilidrios de cada emissao ou
série; e

na data de celebragcdo do presente Termo de Emissdo e com base no
organograma encaminhado pela Emitente, o Agente Fiduciario declara, para
os fins da Resolugdo CVM 17, que ndo presta servigos de agente fiduciario
e/ou de agente de notas em emissoes de valores mobilidrios da Emitente, de
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
econOmico da Emitente.

11.1.1. O Agente Fiduciario exercerd suas fungoes a partir da data de celebracdo deste

11.2.

Termo de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungoes até a integral

quitagdo de todas as obrigagdes, nos termos deste Termo de Emissao ou até sua

substituigao.

Em caso de impedimentos, renlncia, destituicdo, intervencdo, liquidagdo, judicial

ou extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, este deve
ser substituido no prazo de até 30 (trinta) dias, mediante deliberacdo da
Assembleia Geral, observado que:
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

os Titulares de Notas Comerciais Escriturais podem substituir o Agente
Fiduciario e indicar seu substituto, a qualquer tempo, durante a vigéncia das
Notas Comerciais Escriturais, em Assembleia Geral especialmente convocada
para esse fim;

caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a este Termo de Emissao, devera comunicar
imediatamente o fato a Emitente e aos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, mediante convocacdao de Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, solicitando sua substituicdo;

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas funcGes, devera permanecer no
exercicio de suas funcbes até que uma instituicdo substituta seja indicada
pela Emitente e aprovada pela Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais e assuma efetivamente as suas funcgdes;

sera realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data do
evento que a determinar conforme esta Cldusula, Assembleia Geral de
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, para a escolha do novo agente
fiduciario, que deverd ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, podendo ser convocada por Titulares de Notas Comerciais
Escriturais representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Notas
Comerciais Escriturais. Na hipdétese da convocacdo ndo ocorrer no prazo de
até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, cabera a
Emitente realizd-la. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a
convocacao da Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais

para a escolha do novo agente fiduciario ou nomear substituto provisorio;

a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM no prazo
de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de celebracdo do aditamento a
este Termo de Emissdo, juntamente com a declaracdo e as demais
informac0Oes exigidas no artigo 79, caput e §1° da Resolugcao CVM 17;

o agente fiduciario substituto fard jus a mesma remuneragdo percebida pelo
anterior, caso (i) a Emitente ndo tenha concordado com o novo valor da
remuneracdo do agente fiduciario proposto pela Assembleia Geral de Titulares
de Notas Comerciais Escriturais a que se refere o subitem (d) acima; ou (ii) a
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais a que se refere
o subitem (d) acima né&o delibere sobre a matéria;
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11.3.

(vii) caso a CVM nomeie substituto provisorio, o agente fiduciario substituto

deverda, imediatamente apds sua nomeacao, comunica-la a Emitente e aos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais nos termos da Clausula 4.22; e

(viii) aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e

preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da lei

e deste Termo de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-
lo nessa qualidade:

(M

(i)

(i)

(iv)

serdo devidos, ao Agente Fiduciario, pelo desempenho dos deveres e atribuicdes
que Ilhe competem, nos termos da legislacao em vigor e deste Termo de Emissao,
as parcelas anuais no valor de R$ 13.000,00 (treze mil reais), sendo a primeira
parcela devida até o 59(quinto) Dia Util apds a data de assinatura do Termo de
Emissdo, e os seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes.

a primeira parcela de honorarios serd devida ainda que a Operacdao seja
descontinuada, a titulo de estruturagdo e implantagcdao, devendo o pagamento
ser realizado até o 5° (quinto) Dia Util contado da comunicacdo do
cancelamento da operacgao.

a remuneracdao sera devida mesmo apds o vencimento final das Notas
Comerciais, caso a Pentagono ainda esteja exercendo atividades inerentes a
sua fungdo em relacdo a Emissao.

em caso de necessidade de realizacdao de Assembleia Geral de Titulares das
Notas Comerciais, ou celebragdao de aditamentos ou instrumentos legais
relacionados a Emissdo, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneracao
adicional equivalente a R$ 800,00 (oitocentos reais) por homem-hora dedicado
as atividades relacionadas a Operagdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias
apo6s a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emitente do relatério de horas. Para
fins de conceito de Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais,
engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a
andlise da minuta e participacao presencial ou virtual da mesma. Assim,
nessas atividades, incluem-se, mas nao se limitam a (a) analise de edital; (b)
participacdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quéorum de forma prévia
a assembleia; (d) conferéncia de procuragdo de forma prévia a assembleia e
(e) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de
esclarecimento, “relatério de horas” é o material a ser enviado pelo Agente
Fiducidrio com a indicagdo da tarefa realizada (por exemplo, analise de
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(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

determinado documento ou participacdo em reunido), do colaborador do
Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcdo e do valor relativo ao
tempo.

as parcelas citadas nas Clausulas acima, serdo acrescidas de ISS (Imposto
Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa
de Integracdao Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social), CSLL (Contribuicao sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto
de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas
de cada pagamento.

as parcelas citadas nos itens acima, serdao reajustadas pela variacao positiva
do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacao, pelo
indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as
datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso
aplicavel.

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos
em atraso incidirdo multa contratual de 2% (dez por cento) sobre o valor do
débito, bem como juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o
valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA
acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

Despesas: A remuneracdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao
exercicio da funcdo de agente fiduciario durante a implantacdo e vigéncia do
servico, as quais serdao cobertas pela Emitente, mediante pagamento das
respectivas cobrancas acompanhadas dos respectivos comprovantes,
emitidas diretamente em nome da Emitente ou mediante reembolso, apds,
sempre que possivel, prévia aprovacdo, quais sejam: publicacdes em geral,
notificacbes, extracdo de certidoes, despesas cartorarias, fotocopias,
digitalizacbes, envio de documentos, viagens, alimentacdo e estadias,
despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre
outros, ou assessoria legal aos titulares das Notas Comerciais.

todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar
os interesses dos titulares das Notas Comerciais deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares das Notas
Comerciais e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
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11.4.

(x)

(xi)

(xii)

Emitente. Tais despesas a serem adiantadas pelos titulares das Notas
Comerciais, correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias nas acdes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhao dos
titulares das Notas Comerciais. Os honorarios de sucumbéncia em agoes
judiciais serdo igualmente suportados pelos titulares das Notas Comerciais,
bem como a remuneracao do Agente Fiduciario na hipétese de a Emitente
permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
garantia dos titulares das Notas Comerciais para cobertura do risco de
sucumbeéncia.

o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais que
nao tenha sido saldado, na forma prevista nos itens acima, serd acrescido a
divida da Emitente, tendo preferéncia na ordem de pagamento. O Agente
Fiduciario podera se utilizar de recursos eventualmente existentes em contas
garantias, conforme aplicidvel, para saldar as despesas e o©s
honorarios inadimplentes, devendo realizar a respectiva notificacdo, aos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais e 8 Emitente, com antecedéncia ao
que fizer e realizando, obrigatoriamente, a respectiva prestacdo de contas.

o Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissao, sendo certo que tais recursos serao sempre devidos
e antecipados pela Emitente ou pelos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, conforme o caso.

ndo havera devolucdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo
da prestacdo de servicos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacao da CVM e neste Termo de
Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i)

(i)

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares de Notas Comerciais Escriturais;

proteger os direitos e os interesses dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, empregando, no exercicio da funcgdo, o cuidado e a diligéncia com
gue todo homem ativo e probo costuma empregar na administragdao de seus
préprios bens;
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(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

renunciar a funcdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses
ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata
convocacao da Assembleia Geral prevista no artigo 7° da Resolucdo CVM 17
para deliberar sobre sua substituigao;

conservar, em boa guarda, toda a documentacao relativa ao exercicio de suas
funcgodes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacgoes
relativas as garantias e a consisténcia das informagGes contidas neste Termo
de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a prestacdao das informacgdes periddicas pela Emitente e alertar
os Titulares de Notas Comerciais Escriturais, no relatério anual de que trata
o subitem xvi abaixo, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagbes prestadas nas propostas de
modificacdo das condigdes das Notas Comerciais Escriturais;

verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, flutuantes e
fidejussorias, bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a
manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposicoes
estabelecidas neste Termo de Emissao;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas funcoes,
certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica,
dos cartérios de protesto, das varas da Justica do Trabalho e da Procuradoria
da Fazenda Publica, da localidade onde se situe o bem dado em garantia ou
o domicilio ou a sede da Emitente ou dos Avalistas, conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emitente;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral, nos termos da Lei das
Sociedades por Acoes e da Clausula 12 abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

manter atualizada a relacdao dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e
seus enderecos, mediante, inclusive, gestdes perante a Emitente, o
Escriturador, o Banco Liquidante e a B3, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto neste subitem, a Emitente e os Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, assim que subscreverem e integralizarem ou adquirirem as Notas
Comerciais Escriturais, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o
Banco Liquidante e a B3 a atenderem quaisquer solicitacOes realizadas pelo
Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da
posicdo de Notas Comerciais Escriturais, e seus respectivos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes deste Termo de Emissao,
especialmente daquelas impositivas de obrigacbes de fazer e de nao fazer;

comunicar, aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, sobre qualquer
inadimplemento, pela Emitente, de obrigagdes financeiras assumidas neste
Termo de Emissdo, incluindo obrigacbes relativas a garantias e clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais e que estabelecem condicdes que ndo devem ser
descumpridas pela Emitente, indicando as consequéncias para os Titulares de
Notas Comerciais Escriturais e as providéncias que pretende tomar a respeito
do assunto, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da ciéncia,
pelo Agente Fiduciario, do inadimplemento;

no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio social da
Emitente, divulgar, em sua pagina na internet, e enviar a Emitente para
divulgacdo na forma prevista na regulamentagao especifica, relatério anual
destinado aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, nos termos do
artigo 68, §19, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes e do artigo 15 da
Resolucao CVM 17, descrevendo os fatos relevantes ocorridos durante o
exercicio relativos as Notas Comerciais Escriturais, conforme o conteldo
minimo estabelecido no artigo 15 da Resolugdo CVM 17;

(xvii) manter o relatdrio anual a que se refere o subitem (xvi) acima disponivel para

consulta publica, em sua pagina na internet, pelo prazo de 3 (trés) anos;

(xviii) manter disponivel, em sua pagina na internet, lista atualizada das emissdes

em que exerce a fungao de agente fiducidrio, agente de notas ou agente de
garantias;
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11.5.

11.6.

(xix) divulgar, em sua pagina na internet, as informacgdes previstas no artigo 16 da
Resolucdo CVM 17 e manté-las disponiveis para consulta publica, em sua
pagina na internet, pelo prazo de 3 (trés) anos;

(xx) divulgar, aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e demais participantes
do mercado, em sua pagina na internet e/ou em sua central de atendimento,
em cada Dia Util, o Valor Nominal Unitério, calculado pela Emitente;

(xxi) validar o calculo do Valor de Alienacdo de Ativos elaborado pela Emitente,
conforme previsto na Clausula 6.1; e

(xxii) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinacdo expressa da CVM, todos os documentos e informagdes exigidas
pela Resolucdo CVM 17, sendo que tais documentos e informagdes poderdo
ser guardados em meio fisico ou eletrénico, admitindo-se a substituicdo de
documentos pelas respectivas imagens digitalizadas.

No caso de inadimplemento, pela Emitente, de qualquer de suas obrigacdes
previstas neste Termo de Emissdo, devera o Agente Fiducidrio usar de toda e
qualguer medida prevista em lei ou neste Termo de Emissao para proteger direitos
ou defender interesses dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, nos termos
do artigo 68, §3° da Lei das Sociedades por Acdes e do artigo 12 da Resolucdo CVM
17, incluindo:

0] declarar, observadas as condicdbes deste Termo de Emissao,
antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais, e cobrar seu principal e acessorios;

(i) tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Titulares de
Notas Comerciais Escriturais realizem seus créditos; e

(iii) representar os Titulares de Notas Comerciais Escriturais em processo de
faléncia, recuperacdo judicial, recuperagdo extrajudicial ou, se aplicavel,
intervencao ou liquidacdo extrajudicial da Emitente.

O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a realizar qualquer verificagdo de veracidade
de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que |he tenha sido
encaminhado pela Emitente ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisdes, e ndo sera responsavel pela elaboracdo desses documentos, que
permanecerdao sob obrigagdo legal e regulamentar da Emitente elabora-los, nos
termos da legislagao aplicavel.
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11.7.

11.8.

11.9.

12,

12.1.

Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Titulares de Notas Comerciais Escriturais e/ou
exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles relacionados
ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo de Emissdao e/ou
no Contrato de Garantia, somente serdao validos quando previamente assim
deliberado pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, reunidos em Assembleia
Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucao CVM 17, dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acbdes e deste Termo de Emissdo,
estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis e deste Termo de Emisséo.

O Agente Fiduciario se balizard pelas informacgbes que lhe forem disponibilizadas
pela Emitente ou Avalistas PJ] para verificar o atendimento dos covenants.

DA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS

Os Titulares de Notas Comerciais Escriturais poderdo, a qualquer tempo, reunir-se
em assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por AcOes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais ("Assembleia Geral”).

12.1.1. Serd permitida a realizacdo de Assembleias Gerais exclusivamente e/ou

12.2.

12.3.

parcialmente digitais, devendo ser observado o disposto na Resolugdo CVM n© 81,
de 29 de margo de 2022.

As Assembleias Gerais poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela
Emitente ou por Titulares de Notas Comerciais Escriturais que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Notas Comerciais Escriturais, ou pela CVM.

A convocacgao das Assembleias Gerais dar-se-a mediante anuncio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes, com a antecedéncia minima de 21 (vinte e um) dias, para
primeira convocacao e, de 8 (oito) dias apos a data marcada para instalacdo da
Assembleia Geral em primeira convocagao, para a segunda convocagao, nos termos
da Clausula 4.23 acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de
anuncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
AgoOes, da regulamentagdo aplicavel e deste Termo de Emissao, ficando dispensada
a convocagao no caso da presenca da totalidade dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais.
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12.4.

12.5.

12.6.

12.7.

12.8.

12.9.

12.10.

12.11.

Independentemente das formalidades previstas na legislacdo e na regulamentacgao
aplicavel e neste Termo de Emissao, sera considerada regularmente instalada a
Assembleia Geral a que comparecem todos os Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, sem prejuizo das disposicdes relacionadas com os quoéruns de
deliberacao estabelecidos neste Termo de Emissao.

As deliberacbes tomadas pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, no ambito
de sua competéncia legal, observados os qudruns previstos neste Termo de
Emissdo, serao validas e eficazes perante a Emitente e obrigardo todos os Titulares
de Notas Comerciais Escriturais, independentemente de seu comparecimento ou
voto na respectiva Assembleia Geral.

Ndo sera admitida na Assembleia Geral a presenca de quaisquer pessoas que nao
sejam Parte deste Termo de Emissdao ou que ndao comprovem sua condicao de
Titular de Notas Comerciais Escriturais ou de mandatario, mediante prévia
apresentacdo dos documentos regulares de identificagdo, societarios e
procuracgoes.

As Assembleias Gerais instalar-se-do, em primeira convocagao, com a presenca de
titulares de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Notas Comerciais
Escriturais, €, em segunda convocagao, com qualquer quérum.

A presidéncia das Assembleias Gerais caberd a pessoa eleita pelos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais.

O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais e prestar aos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais as informacgdes que Ihe forem solicitadas.

Nas deliberacbes das Assembleias Gerais, a cada uma das Notas Comerciais
Escriturais cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Titular de Notas
Comerciais Escriturais ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 12.11 abaixo ou
pelos demais quéruns expressamente previstos em outros itens deste Termo de
Emissdo, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo
para concessdo de renuncia prévia ou perddo temporario prévio (waiver prévio)
para quaisquer Eventos de Vencimento Antecipado previstos neste Termo de
Emissdo, dependerdao de aprovacao de Titulares de Notas Comerciais Escriturais
representando, em primeira e em segunda convocacgdo, no minimo, 85% (oitenta
e cinco por cento) das Notas Comerciais Escriturais.

Ndo estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 12.10 acima:
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12.12.

12.13.

i) 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas deste Termo de
Emissao; e
i) as alteracOes, que deverdo ser aprovadas por Titulares de Notas Comerciais

Escriturais representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Notas
Comerciais Escriturais, quais sejam (1) das disposicdoes desta Clausula;
(2) de qualquer dos qudéruns previstos neste Termo de Emissdo; (3) das
condicOes relativas a Remuneragao; (4) de quaisquer valores, montantes e
datas de pagamento de quaisquer valores previstos neste Termo de
Emissdo, incluindo referentes ao valor principal das Notas Comerciais
Escriturais; (5) do prazo de vigéncia das Notas Comerciais Escriturais;
(6) da criagcdao de evento de repactuacao; (7) das disposicoes relativas a
Oferta de Resgate Antecipado ou Resgate Antecipado Facultativo; (8) da
redacao de qualquer Evento de Vencimento Antecipado; e (9) alteracdo dos
termos e condicdes da Alienacdo Fiduciaria, da Cessdo Fiduciaria, do Aval
e/ou da Garantia Corporativa US e/ou a substituicdo destas por outra(s)
espécie(s) de garantia(s) as Notas Comerciais Escriturais.

Fica, desde ja, dispensada a realizacdo de Assembleia Geral para deliberar sobre
(i) correcdo de erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (ii) alteracdes a este
Termo de Emissdo ja expressamente permitidas, nos termos deste Termo de
Emissdo; (iii) alteracGes a este Termo de Emissdo em decorréncia de exigéncias
formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou (iv) alteracOes a este Termo de
Emissdo em decorréncia da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteracdo na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que as
alteragdes ou corregdes referidas nos itens (i), (iii) e (iv) acima ndo possam
acarretar qualquer prejuizo aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e/ou a
Emitente ou qualquer alteracdo no fluxo das Notas Comerciais Escriturais, e desde
que ndao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Titulares de Notas
Comerciais Escriturais.

Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou deliberacdo a que se

”

refere esta Clausula, considera-se “Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo

todas as Notas Comerciais Escriturais em circulacdo no mercado, excluidas as Notas
Comerciais Escriturais que a Emitente possuir em tesouraria, ou que sejam de
propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou
coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos
conjuges. Para efeitos de quérum de deliberagao nao serao computados, ainda, os
votos em branco e os votos dados por Titular de Notas Comerciais Escriturais em
conflito de interesses ou inadimplentes com suas obrigagoes.
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12.14. Aplica-se as Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades
por Acdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

13.

13.1.

DAS DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMITENTE E DO AVALISTA

A Emitente e o Avalista, neste ato, declaram e garantem ao Agente Fiduciario, na

data da assinatura deste Termo de Emissao, que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

s3o sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a
forma de sociedades empresarias limitadas de acordo com as leis brasileiras,
bem como estdo devidamente autorizadas a desempenhar as atividades
descritas em seus respectivos objetos sociais;

estdo devidamente autorizados a celebrar este Termo de Emissdo, o
Contrato de Cessdo Fiduciaria, o Contrato de Alienacdo Fiduciaria e o
Contrato de Distribuicdo, bem como a cumprir com todas as obrigacdes
neles previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatoérios, contratuais, estatutarios e de terceiros necessarios para tanto;

a celebracao deste Termo de Emissdo, do Contrato de Cessdo Fiduciaria, do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria e do Contrato de Distribuicdo, bem como o
cumprimento das obrigacdes neles previstas, nao infringem qualquer
obrigacdo anteriormente assumida pela Emitente e/ou pelo Avalista;

seus respectivos representantes legais que assinam este Termo de Emissao
tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagdes previstas neste Termo de Emissdo e, sendo mandatarios, tém os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor e de acordo com seus respectivos contratos sociais;

os termos deste Termo de Emissao ndo contrariam qualquer ordem, decisao
ou sentenca administrativa, arbitral ou judicial que afete a Emitente e/ou o
Avalista, suas respectivas controladas ou coligadas, diretas ou indiretas, ou
quaisquer de seus bens, ativos e/ou propriedades;

este Termo de Emissdo, o Contrato de Cessdo Fiduciaria, o Contrato de
Alienacdo Fiduciaria e o Contrato de Distribuicdo constituem obrigacGes
licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emitente e do Avalista, exequiveis
de acordo com os seus termos e condigdes, com forga de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos III e XII do Cddigo de
Processo Civil;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

a celebracao deste Termo de Emissdo, do Contrato de Cessado Fiduciaria, do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria e do Contrato de Distribuicdo, bem como a
colocacgao das Notas Comerciais Escriturais, ndo infringe qualquer disposicao
legal, ordem, decisdao ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral,
contrato ou instrumento em face ou do qual a Emitente e/ou o Avalista, suas
respectivas controladas e/ou coligadas sejam partes ou no qual seus bens,
ativos e propriedades estejam vinculados, nem resultara: (a) em
inadimplemento ou vencimento antecipado de qualquer obrigacao
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) na criacao
de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo, bem ou propriedade da
Emitente e/ou do Avalista, suas respectivas controladas e/ou coligadas,
exceto sobre os bens oferecidos em garantia; (c) na rescisdao de qualquer
desses contratos ou instrumentos; ou (d) em um Efeito Adverso Relevante
sobre a Emitente e/ou sobre a Avalista;

nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovacao, licenca, ordem ou
gualificacdo, perante qualquer autoridade governamental ou 6érgdo
regulatério, é exigido para o cumprimento de suas respectivas obrigacbes
nos termos deste Termo de Emissao e das Notas Comerciais Escriturais, do
Contrato de Cessao Fiduciaria, do Contrato de Alienacdo Fiduciaria e do
Contrato de Distribuicao, para a realizacdao da Emissdo ou para a outorga da
Alienacdo Fiduciaria e da Cessdo Fiduciaria, conforme o caso, exceto pelo
arquivamento (a) das atas da Aprovagao Societaria da Emitente na JUCESC,
da Aprovacdo Societaria da Merama na JUCESP e da Aprovacgdo Societaria
da MBS na JUCESP, (b) do Contrato de Cessdao Fiduciaria perante o Cartério
RTD - Tijucas e o implemento da Condicdo Suspensiva (conforme definido
no Contrato de Cessao Fiduciaria); e (c) do Contrato de Alienagdo Fiduciaria
perante o Cartério RTD - S3o Paulo, bem como pelo registro das Notas
Comercias Escriturais junto a B3 e da Oferta junto a CVM;

a Emitente e o Avalista, bem como suas respectivas controladas e coligadas
estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacgGes dos 6rgdos governamentais, autarquias, juizos ou tribunais,
aplicdveis a conducdao de seus negdbcios, exceto por eventuais
descumprimentos que ndo possam causar um Efeito Adverso Relevante;

ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental, do qual tenha sido
citada ou intimada, que possa vir a causar Efeito Adverso Relevante na
Emitente e/ou no Avalista, em suas respectivas controladas e/ou coligadas,
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(xi)

(xii)

em suas condigdes econdémico-financeiras, em suas reputacées ou em suas
atividades, que possam afetar a capacidade da Emitente e/ou do Avalista,
conforme o caso, de cumprir com suas respectivas obrigacdes previstas
neste Termo de Emissdo;

observam a legislacdo em vigor, em especial a legislacao trabalhista,
previdenciaria, ambiental e climatica aplicavel as suas atividades, incluindo,
sem limitacdes: (i) a legislacdo pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente e as Resolucdbes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio
Ambiente, bem como as demais legislagdes e regulamentacdes ambientais
supletivas, (ii) a legislacao trabalhista em vigor relativa a salde e seguranca
ocupacional, e (iii) a legislacdo trabalhista referente a inexisténcia de
trabalho anadlogo ao de escravo e/ou mao-de-obra infantil, aos direitos
relacionados a raca e género e aos direitos dos silvicolas, em especial, mas
sem limitacdes, ao direito sobre as areas de ocupacdo indigena, assim
declaradas pela autoridade competente (“Legislacdo Socioambiental”),
zelando sempre para que a Emitente, o Avalista e suas respectivas

sociedades controladas, coligadas, controladoras ou sob controle comum
(“Afiliadas”) (a) nao utilizem, direta ou indiretamente, trabalho em
condicdes analogas as de escravo ou trabalho infantil ou estdo associados,
de qualquer forma, a atos que importem proveito criminoso da prostituicao;
(b) os seus trabalhadores estejam devidamente registrados nos termos da
legislacdo em vigor; (c) cumpram as obrigacdes decorrentes dos respectivos
contratos de trabalho e da legislacdo trabalhista e previdenciaria em vigor;
(d) cumpram a legislacdo aplicavel a protecéo do meio ambiente, bem como
a saude e a seguranca publicas; (e) detenham todas as permissoes,
licengas, autorizacbes e aprovacdes necessarias para o exercicio de suas
atividades, em conformidade com a legislagdo ambiental aplicavel; (f)
tenham todos os registros necessarios, em conformidade com a legislacdo
civil e ambiental aplicavel; e (g) ndo incentivem a prostituicdo, além de
respeitar e apoiar a protecdo dos direitos humanos reconhecidos
internacionalmente e assegurar a sua nao participacdo na violagdao destes
direitos e a legislacdo relativa a ndo discriminacdo de raca e género;
adotando, ainda, as medidas e agdes preventivas ou reparatorias destinadas
a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seus objetos sociais;

detém todas as permissoes, registros, licengas, autorizacGes e aprovacoes
necessarias exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para
o exercicio de suas atividades e manutencdo de suas propriedades, em
conformidade com a legislacdo aplicavel, exceto por aqueles em processo
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(xv)

(xvi)

(xvii)

tempestivo de renovagao e que ndo possam lhe causar um Efeito Adverso
Relevante;

nao omitiram ou omitirdo nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de
seu conhecimento e que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante ou
alteracdo substancial na situacdo econdmico-financeira, reputacional ou
juridica da Emitente e/ou do Avalista em prejuizo dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais;

todas as informacGes da Emitente e/ou do Avalista prestadas no ambito
deste Termo de Emissdo e dos demais documentos da Emissao sdo
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais e a Emitente e o
Avalista se responsabilizam por tais informagdes prestadas;

estdo adimplentes com todas as obrigacdes assumidas nos termos deste
Termo de Emissdo, e ndo ocorreu ou estd em curso qualquer Evento de
Vencimento Antecipado;

estdo em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), previdencidria e de quaisquer
outras obrigacdes impostas por lei, salvo nos casos em que: (a) de boa-fé,
a Emitente e/ou o Avalista estejam discutindo a exigibilidade da obrigacdo,
a aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou
judicial e tenha sido obtido o efeito suspensivo; ou (b) que ndo possam vir
a resultar em qualquer Efeito Adverso Relevante;

cumprem, bem como fazem com que suas respectivas Afiliadas, bem como
seus funcionarios, representantes e membros da administracdo, enquanto
agindo em nome da Emitente, do Avalista e/ou de suas Afiliadas
(“Representantes”) cumpram, as normas nacionais e estrangeiras que lhes

sdo aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a
administracdo publica, incluindo, mas sem limitacGes, os previstos pela
Legislacdo Anticorrupcdao, na medida em que (a) mantém politicas e
procedimentos internos que asseguram a divulgagdo integral cumprimento
de tais normas; (b) ddo pleno conhecimento de tais normas a todos os
profissionais com quem venham a se relacionar, previamente ao inicio de
sua atuacdo; (c) abstém-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma
lesiva a administragdo publica, nacional e estrangeira, nos seus interesses
ou para seu beneficio, exclusivos ou ndo; e (d) comunicardao imediatamente
ao Agente Fiduciario caso tenham conhecimento de qualquer ato ou fato que
viole a Legislagao Anticorrupgao;
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(xviii)

(xx)

(xxi)

nao existe decisdo administrativa, judicial ou superveniéncia de decisdao
judicial ou administrativa contra a Emitente e/ou o Avalistas ou seus
Representantes, conforme aplicavel, de qualquer procedimento
investigativo, administrativo, judicial ou extrajudicial relacionado: (a) a
medida assecuratéria em processo penal, acdo civil publica ou de
improbidade administrativa que determine o arresto, sequestro ou qualquer
outro tipo de constricao patrimonial ou de quaisquer bens da Emitente, do
Avalista ou em sua posse; (b) ao incentivo a prostituicdo ou a utilizacdo em
suas atividades de madao-de-obra infantil ou em condicdo analoga a de
escravo, ou ainda que caracterizem assédio moral ou sexual; ou (c) a
gualquer crime ou infracdo penal, bem como a infracdo das normas e
obrigacdes estabelecidas pela Legislacao Anticorrupcao; nao obstante, caso
seja evidenciado, a qualquer tempo, que a em relacdo a Emitente e ao
Avalista ou qualquer de suas Afiliadas ou Representantes, participou ou
praticou quaisquer dos atos descritos acima, e seus esclarecimentos nao
sejam satisfatorios e consideraveis ao Agente Fiduciario, este podera, a seu
exclusivo critério, declarar o vencimento antecipado das obrigacdes da
Emitente assumidas neste Termo de Emissao;

mantera em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessarios para assegurar a Emitente e ao Avalista a manutencgdo das suas
condicOes atuais de operacao e funcionamento;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emitente e/ou o Avalista e o Agente
Fiducidrio que impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas
funcoes;

inexiste qualquer violacdo ou indicio de violagcdo relativo a pratica de
corrupcdo ou de atos lesivos a administracdo publica, partidos politicos ou
pessoas fisicas ou juridicas privadas, ou qualquer outro ato com o
oferecimento de vantagem indevida, nos termos da Legislacdo
Anticorrupcdo, bem como ndo tem conhecimento da ocorréncia das
seguintes hipoteses em relagdo a Emitente, ao Avalista e suas respectivas
Afiliadas, conforme aplicdvel, bem como seus respectivos Representantes:
(@) terem utilizado ou utilizarem recursos da Emitente ou do Avalista para o
pagamento de contribuicdes, presentes ou atividades de entretenimento
ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (b)
fazerem ou terem feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a
empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros;
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(c) terem realizado ou realizarem acao destinada a facilitar uma oferta,
pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar
0 pagamento, a doacdao de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer
outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer "oficial do
governo" (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de
entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizagao
publica internacional ou qualquer pessoa agindo na fungdo de representante
do governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer
acado politica ou obter uma vantagem indevida com violacao da lei aplicavel;
(d) praticarem ou terem praticado quaisquer atos para obter ou manter
gualquer negodcio, transacdao ou vantagem comercial indevida; (e) terem
realizado ou realizar, qualquer pagamento ou tomar qualquer agcao que viole
qualquer Legislagao Anticorrupgao; ou (f) terem realizado ou realizarem um
ato de corrupcgao, pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como
influenciado o pagamento de qualquer valor indevido;

inexiste condenacao da Emitente, do Avalista, de suas respectivas Afiliadas
e de seus Representantes na esfera administrativa ou judicial, notadamente
por razdes de corrupcdo, atos lesivos a administracdo publica, partidos
politicos ou pessoas fisicas ou juridicas privadas, ou qualquer outro ato com
o oferecimento de vantagem indevida ou por qualquer motivo referente ao
descumprimento das Legislacdo Anticorrupgao;

nem a Emitente, nem o Avalista, nem qualquer uma de suas Afiliadas foram
condenados na esfera judicial ou administrativa por: (a) questdes
trabalhistas envolvendo trabalho em condicdo andloga a de escravo e/ou
trabalho infantil, (b) crime contra o meio ambiente, (c) discriminagdo de
raga e género ou (d) violagdo ao direito dos silviculas;

com relacdo a Emitente, cumpriu e cumprird com as obrigacdes previstas
na Resolucdo CVM 160, e cumprira aquelas obrigagdes previstas no artigo
89 da Resolucao CVM 160 para fins da admissdo a negociacdo das Notas
Comerciais Escriturais;

nos termos exigidos pela legislagdo aplicavel, mantém os seus bens
adequadamente segurados de acordo com as praticas correntes de
mercado;

a concessao das Garantias nao caracteriza (i) fraude contra credores,

conforme previsto nos artigos 158 a 165 do Cddigo Civil, (ii) infracdo ao
artigo 286 do Cddigo Civil, (iii) fraude a execugdo, conforme previsto no
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13.2.

14.

14.1.

15.

15.1.

15.2.

artigo 792 do Cédigo de Processo Civil, ou (iv) fraude, conforme previsto no
artigo 185, caput, do Cddigo Tributario Nacional, bem como ndo é passivel
de revogacdo, nos termos dos artigos 129 e 130 da Lei n® 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005;

(xxvii) a emissao das Notas Comerciais Escriturais ndo resulta e nem
resultard, direta ou indiretamente, na diminuicdo da capacidade de
pagamento da Emitente; e

(xxviii) tém plena ciéncia e concordam integralmente com a Remuneragao
das Notas Comerciais Escriturais e a forma de divulgacdao dos respectivos
indices ou parametros para o seu calculo, que foi acordada por sua livre
vontade, em observancia ao principio da boa-fé.

Correrao por conta da Emitente todos os custos incorridos com a Oferta e com a
estruturacao, emissdo, formalizacdo, registro e execucdo das Notas Comerciais
Escriturais, da Aprovacdo Societaria da Merama perante a JUCESP, da Aprovacao
Societaria da Emitente perante a JUCESC e da Aprovacdao Societdria da MBS
perante a JUCESP, incluindo publicacbes, inscricdes, registros, contratacdo do
Agente Fiduciario, do Escriturador, do Banco Liquidante, dos assessores legais e
dos demais prestadores de servicos, e quaisquer outros custos relacionados as
Notas Comerciais Escriturais, a Cessao Fiducidria e a Alienagdo Fiduciaria.

LEI GERAL DE PROTEGCAO DE DADOS - LGPD

A Emitente consente, de maneira livre, esclarecida e inequivoca, com a utilizacdo
de seus dados pessoais para a realizacdo da operacao de crédito ora estabelecida,
nos termos e propodsitos contidos nos documentos da Emissdo, autorizando
expressamente, desde ja, o compartilhamento destas informacdes com as demais
Partes.

DAS DISPOSICOES GERAIS

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurara renincia ou perda de qualquer
direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive, de
mandato), nem implicara novagao, alteracdo, transigéncia, remissdo, modificacdo
ou reducgao dos direitos e obrigagbes daqui decorrentes.

Todas as comunicagOes realizadas nos termos deste Termo de Emissao devem ser
sempre realizadas, por escrito, para os enderecos abaixo. As comunicacdes serao
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consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante "aviso de
recebimento"”, expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, ou por
correio eletronico nos enderecos abaixo. As comunicagdes feitas por correio
eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). A alteracdo de qualquer dos enderecos abaixo devera
ser comunicada as demais Partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

Para a Emitente:

GROWTH SUPPLEMENTS - PRODUTOS ALIMENTICIOS LTDA.

Avenida Wilson Lemos, n° 2.850, galpao 18, galpdo 19, galpdo 22, galpao 23 e
galpdo 24, Santa Luzia

CEP 88200-000, Tijucas — SC

At.: Fernando Rosa Dasi e Luis Henrique Stephani

E-mail: fernando@grwt.com.br / luis@grwt.com.br

Para o Avalista:

MERAMA HOLDING BRAZIL LTDA.

Avenida Paulista, n°® 1.079, Condominio Edificio Torre Jodo Salem, sala 141/A e
141/B, Bela Vista

CEP 01311-200, Sao Paulo - SP

At.: Renato Frade Borriello de Andrade e Alexandre Rubio Teixeira Pinto

E-mail: renato@merama.io / alexandre.rubio@merama.io

Para a Alienante Fiduciante:

MBS BEM ESTAR HOLDING LTDA.

Avenida Paulista, n°® 1.079, Condominio Edificio Torre Jodo Salem, conjunto 141/A
e 141/B, Sala M, Bela Vista

CEP 01311-200, Sao Paulo - SP

At.: Renato Frade Borriello de Andrade e Alexandre Rubio Teixeira Pinto

E-mail: renato@merama.io / alexandre.rubio@merama.io

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Avenida das NagOes Unidas, n® 12.901, 119 andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre
Norte, Centro Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin
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15.3.

15.4.

15.5.

15.6.

CEP 04578-910, S3o Paulo - SP

At.: Antonio Amaro / Maria Carolina

Telefone: (11) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br; af.assembleias@oliveiratrust.com.br;
af.precificacao@oliveiratrust.com.br (esse ultimo para preco unitario do ativo)

Para a B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Praga Antonio Prado, n°® 48, 6° andar, Centro

CEP: 01010-901, Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 2565-5061

At.:  Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos
E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

A mudanca de qualquer um dos enderegos acima devera ser comunicada, de
imediato, a todas as Partes, pelo Agente Fiduciario ou pela Emitente.

As Partes reconhecem este Termo de Emissdo e as Notas Comerciais Escriturais
como titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, I a III do Cddigo de
Processo Civil.

15.4.1. Para os fins deste Termo de Emissdao, as Partes poderdao, a seu
critério exclusivo, requerer a execucdo especifica das obrigagdes aqui
assumidas, nos termos dos artigos 497, 815 e seguintes do Coddigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, nos termos
previstos neste Termo de Emissao.

As obrigagdes assumidas neste Termo de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas deste
Termo de Emissdo nado afetard as demais, que permanecerao validas e eficazes até
o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas.
Ocorrendo a declaracéo de invalidade ou nulidade de qualquer Clausula deste
Termo de Emissdo, as Partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em
substituicdo a Clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, neste Termo de
Emissdo, de termos e condicGes validos que reflitam os termos e condigbes da
Clausula invalidada ou nula, observados a intencao e o objetivo das Partes quando
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15.7.

15.8.

15.9.

15.10.

15.11.

15.12.

da negociagdo da Clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

A Emitente consente, de maneira livre, esclarecida e inequivoca, com a utilizacdao
de seus dados pessoais para a realizagdo da Emissdo, nos termos e propdsitos
contidos nos documentos da emissdo, autorizando, expressamente, desde ja, o
compartilhamento destas informagdes com as demais partes envolvidas. Além
disso, declara conhecer que este Termo de Emissdo integra uma operagao
estruturada, no ambito do mercado de capitais, e, portanto, as informacdes aqui
descritas, inclusive seus dados pessoais, podem ser veiculados a quaisquer
terceiros.

Qualquer alteracdo a este Termo de Emissdo somente sera considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio, assinado por todas as Partes.

Este Termo de Emissao é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, com
exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura resultantes deste Termo de Emissao.

Caso o presente Termo de Emissdo venha a ser celebrada de forma digital, as
Partes (@) reconhecem que as declaracdes de vontade das Partes contratantes,
mediante assinatura digital, presumem-se verdadeiras em relacdo aos signatarios
guando é utilizado o processo de certificagdo disponibilizado pela Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil), constituindo titulo executivo extrajudicial
para todos os fins de direito, e (b) renunciam ao direito de impugnacao de que
trata o artigo 225 da Lei n© 10.406, de 10 de janeiro de 2002. Observado o disposto
nesta Clausula, o presente Termo de Emissdao pode ser assinado digitalmente por
meio eletrdnico.

As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, que a data de inicio da
producdo de efeitos do presente Termo de Emissdao serd a data do presente
documento, ainda que qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente este
Termo de Emissdo em data posterior, por qualquer motivo, hipétese em que as
Partes, desde logo, concordam com a retroacdo dos efeitos deste instrumento para
a data aqui mencionada.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente Termo de Emissao em 1

(uma)

via eletrénica, com a dispensa da assinatura de testemunhas, nos termos do § 4°

do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil.
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Sao Paulo, 11 de setembro de 2024.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Pagina de assinaturas do “Termo da 12 (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais
Escriturais, em Série Unica, para Distribuicdo PUblica pelo Rito de Registro Automético de
Distribuicdo, da Growth Supplements — Produtos Alimenticios Ltda.”

GROWTH SUPPLEMENTS - PRODUTOS ALIMENTICIOS LTDA.

Emitente
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
MERAMA HOLDING BRAZIL LTDA.
Avalista
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
MBS BEM ESTAR HOLDING LTDA.
Alienante Fiduciante
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Agente Fiduciario

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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ANEXO I
N° da » % do saldo do Valor
Datas de Pagamento Remuneragao ] .
Parcela Nominal Unitario
1a 20/03/2025 Sim 10,0000%
28 20/09/2025 Sim 11,1111%
3a 20/03/2026 Sim 12,5000%
4a 20/09/2026 Sim 14,2857%
5a 20/03/2027 Sim 16,6667%
62 20/09/2027 Sim 20,0000%
78 20/03/2028 Sim 25,0000%
8a 20/09/2028 Sim 33,3333%
9a 20/03/2029 Sim 50,0000%
102 20/09/2029 .
) Sim 100,0000%
(Data de Vencimento)
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ANEXO II

Sociedade

CNPJ

Participacao acionaria
detida pela Emitente ou

suas controladas

Amarem Ltda. 45.548.076/0001-94 100%
WMA Importagao e 44.364.505/0001-00 100%
Exportacao Ltda.
Muvin Esportes Ltda. 21.896.554/0001-99 100%
MBS Esportes Holding Ltda. 43.051.961/0001-38 100%
Acte Sports Brasil Ltda. 09.663.627/0001-05 100%
Ultra Sports Comércio 26.760.956/0001-85 100%
Digital Ltda.
MBS Casa Holding Ltda. 42.669.601/0001-31 100%
Mimo Importacgdo e 05.330.305/0001-85 51%
Exportacao S.A.
MBS Pets Holding Ltda. 43.087.257/0001-35 100%
Mango Pet Distribuidora e 20.481.892/0002-88 100%
Comeércio de Produtos para
Animais Ltda.
MBS Eletrénicos Holding 47.728.883/0001-63 100%
Ltda.
Smartbuy Comércio 21.855.377/0001-00 51%
Varejista S.A.
MBS Racing Holding Ltda. 43.728.918/0001-64 100%
Cockpit Extreme Racing 12.402.351/0001-08 51%
Acessorios Eletronicos S.A.
MBS Pias Holding Ltda. 44.187.398/0001-92 100%
MBS Decor Ltda. 26.626.667/0001-98 100%
MBS Lazer Holding Ltda. 43.944.830/0001-80 100%
Lumape Participagbes Ltda. 12.278.831/0001-09 100%
Nautika Comercial de 08.712.193/0001-15 100%
Artigos para Lazer Ltda.
Nautika Comércio 24.047.923/0001-67 100%
Eletronico Ltda.
International Recreational N3o Aplicavel (sociedade 100%
Products, LLC. estrangeira com sede no
exterior)
MBS Gadgets Holding Ltda. 45.188.834/0001-00 100%
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Alfacomex Comércio, 23.004.906/0001-80 100%
Importacdo e Exportagao
de Produtos em Geral Ltda.
MBS Maquiagem Ltda. 44.187.348/0001-05 100%
Promex Comércio, 04.484.321/0001-60 100%
Importacdo e Exportagao
Ltda.
MBS Moveis Holding Ltda. 45.188.793/0001-52 100%
MB Studio Importacdo e 14.796.039/0001-71 100%
Comércio Ltda.
MBS Bem Estar Holding 45.188.899/0001-56 100%
Ltda.
Growth Supplements - 10.832.644/0001-08 75%
Produtos Alimenticios Ltda.
GS Farmacia de 30.644.997/0001-83 100% detida por Growth
Manipulacdo Ltda. Supplements - Produtos
Alimenticios Ltda.
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Assinatura concluida Seguranca verificada 11/09/2024 15:10:25

Concluido Seguranca verificada 11/09/2024 21:19:25
Eventos de pagamento Status Carimbo de data/hora

Termos de Assinatura e Registro Eletrénico
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Partes concordam em: ALEXANDRE RUBIO TEIXEIRA PINTO, BIANCA GALDINO BATISTELA, Fernando Rosa Dasi, Luis Henrique Stephani, Nilson Raposo Leite,

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS (we, us or
Company) may be required by law to provide to you certain written notices or disclosures.
Described below are the terms and conditions for providing to you such notices and disclosures
electronically through the DocuSign system. Please read the information below carefully and
thoroughly, and if you can access this information electronically to your satisfaction and agree to
this Electronic Record and Signature Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by
selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before clicking
‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically



Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: rvictalino@machadomeyer.com.br

To advise MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS of your new email
address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us

at rvictalino@machadomeyer.com.br and in the body of such request you must state: your
previous email address, your new email address. We do not require any other information from
you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to rvictalino@machadomeyer.com.br and
in the body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE
ADVOGADOS



To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:

I. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to rvictalino@machadomeyer.com.br and in the body of such request you
must state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any
other information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing
consent for online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/quides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

« You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

e Until or unless you notify MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS as
described above, you consent to receive exclusively through electronic means all notices,
disclosures, authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to
be provided or made available to you by MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE
ADVOGADOS during the course of your relationship with MACHADO MEYER
SENDACZ E OPICE ADVOGADOS.
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